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Informations aux Actionnaires

Les rapports annuel et semestriel aux actionnaires sont disponibles au sieége social de la SICAV.
Les changements apportés au portefeuille peuvent étre obtenus sur simple demande et sans frais au siege social de la SICAV.

Une Assemblée générale annuelle des actionnaires de la SICAV se tient chaque année au siege social de la SICAV ou a tout autre endroit au Luxembourg
qui sera indiqué dans la convocation.

Les convocations a toutes les assemblées générales sont envoyées par courrier a I'ensemble des actionnaires inscrits, a leur adresse figurant dans le
registre des actionnaires, au moins huit jours avant I’Assemblée générale.

Ces convocations indiquent I'heure et le lieu de I’Assemblée générale ainsi que les conditions d’admission, I'ordre du jour et les exigences de la loi
luxembourgeoise concernant les quorums et les majorités nécessaires.

La valeur nette d'inventaire par action de chaque Compartiment, les prix d'émission, de rachat et de conversion sont publiés chaque jour de valorisation
au siege social de la SICAV. L'exercice commence le 1er janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

Le prospectus, les produits d'investissement de détail packagés et fondés sur I'assurance (PRIIPS), les Statuts de la SICAV et les rapports financiers sont
conservés gratuitement a des fins d'inspection publique, au siége social de la SICAV les jours ouvrables bancaires, aux heures d’ouverture normales, et
au siége social des organismes désignés pour fournir des services financiers dans les pays ou la SICAV est commercialisée.
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Directive sur la fiscalité de I'épargne

La loi du 25 novembre 2014 est venue transposer la directive du Conseil de I'Union européenne 2003/48/CE en matiére de fiscalité des revenus de
|'épargne sous forme de paiements d’intéréts (la « Directive ») dans la législation luxembourgeoise. L'objectif de cette Directive est de permettre que les
revenus d'intéréts payés a un bénéficiaire effectif qui est une personne physique domiciliée dans un pays de I'Union européenne soient imposés selon
les dispositions de I'Etat dans lequel le bénéficiaire effectif est domicilié. Cet objectif est atteint grace & un échange d‘informations entre les autorités
fiscales de I'Union européenne. Le Luxembourg procéde a I'échange automatique d’informations sur les paiements d'intéréts et les produits de rachat
dégagés depuis le Ter janvier 2015 sur des fonds qui entrent dans le champ d’application de la Directive, ce qui est le cas pour BIL Invest.

La Société est autorisée a rejeter toute demande de souscription d’actions si I'investisseur introduisant I'ordre ne fournit pas a la Société des informations
complétes et satisfaisantes comme I'exige la Loi.

Gouvernance

Le Conseil d’administration de la SICAV a choisi de se conformer volontairement au Code de conduite de I’ALFI (Association luxembourgeoise des fonds
d'investissement) publié en juin 2013, qui fixe les principes de bonne gouvernance. Le Conseil d’administration considére que la SICAV s’est conformée
a ce code, dans tous ses aspects significatifs, au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2023.

Ce code de conduite de I’ALFI est disponible pour consultation au siége social de la SICAV.
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Rapport du Gestionnaire d'investissement
pour la période du 1er janvier 2023 au 31 décembre 2023

En 2023, le marché financier mondial a connu une volatilité importante, marquée par I'alternance de périodes fortes et faibles. Au cours de I'exercice,
elles ont défié les projections pessimistes, affichant un redressement important caractérisé par des hausses des marchés boursiers et une inversion des
pertes obligataires observées plus t6t dans I'année. Ce changement de sentiment a été alimenté par une confiance croissante dans la capacité des
décideurs politiques américains a s'orienter vers un atterrissage en douceur de I'économie, alors que les craintes d'une récession s'estompaient. Les
principaux indices boursiers ont enregistré des gains significatifs, avec une reprise particulierement forte vers la fin de I'année dans un contexte
d’anticipation d'une baisse des taux d'intérét en 2024, soutenue par une baisse de I'inflation.

En début d’'année, les investisseurs ont anticipé une baisse des bénéfices des entreprises et des pressions récessionnistes dues a la hausse des codts
d’emprunt aux Etats-Unis. De maniere inattendue, I'économie a évité un ralentissement, avec une croissance solide et des bénéfices d'entreprise
presque historiques au troisieme trimestre 2023, bien que les taux d'intérét américains aient atteint leur niveau le plus élevé depuis 22 ans au cours de
I'année.

Des trajectoires économiques distinctes ont émergé dans les grandes économies en 2023. D'une part, les Etats-Unis ont connu une résurgence
résiliente, prévoyant que le PIB en 2023 dépasse les niveaux d'avant la pandémie. D'autre part, la zone euro a eu du mal a se redresser, confrontée aux
défis de la guerre entre la Russie et I'Ukraine, du récent conflit au Moyen-Orient et de la volatilité des prix de I'énergie. La Chine reste confrontée a des
problémes croissants d’endettement et de marché immobilier, ce qui témoigne d'une certaine réticence a I'égard de mesures de relance agressives. Et le
Royaume-Uni a été exposé a un risque de récession technigue au quatriéme trimestre 2023.

Sur le front de I'inflation, aprés avoir culminé & taux annuel de 9,1 % en juin 2022, I'indice global des prix & la consommation (IPC) aux Etats-Unis a
ralenti a un rythme de 3,4 % jusqu’en décembre 2023. L'inflation sous-jacente, un indicateur plus pertinent aux yeux de la Fed, a affiché une tendance
désinflationniste similaire. Le taux d'inflation dans I'Union européenne était de 3,4 % en décembre 2023, ce qui représente une baisse significative par
rapport au point culminant atteint en octobre 2022 (11,5 %). La baisse des prix de I'énergie a contribué a faire baisser les chiffres de I'inflation en 2023.

En réponse aux inquiétudes croissantes liées a I'inflation au cours de la premiére partie de I'année, les grandes économies ont mis en ceuvre un
resserrement budgétaire. La Réserve fédérale américaine a relevé ses taux d'intérét pour atteindre entre 5,25 % et 5,50 %, son plus haut niveau depuis
22 ans, et a initié un resserrement quantitatif, réduisant ainsi son bilan. De méme, la Banque centrale européenne a relevé ses taux d'intérét a 4 %, son
niveau le plus élevé depuis le lancement de I'euro.

Toutefois, le ralentissement de I'inflation apparu en octobre 2023, associé a des données macroéconomiques solides et a un signal conciliant fort de la
banque centrale américaine, fermant la porte a de nouvelles hausses des taux d'intérét, a déclenché une reprise importante des marchés financiers,
poussant les actions a leur niveau le plus élevé et les taux d'intérét a leur niveau le plus bas depuis 18 mois.

En 2023, I'indice MSCI All Country World Index a affiché une performance de 20,1 %, I'indice S&P500 a progressé de 24,2 %, tandis que le marché
européen (Stoxx 600) a terminé I'année a 12,7 % en EUR. Le secteur de la technologie a été le grand gagnant du millésime 2023. L'indice Nasdaq
Composite Index a progressé de 43,4 % au cours de I'année, principalement grace aux Magnificent 7 stocks (Apple, Microsoft, Amazon, Nvidia,
Alphabet, Meta et Tesla). Ensemble, ces sept titres représentent prés de 28 % de I'ensemble de I'indice S&P 500 et ont dégagé prés des deux tiers du
rendement total de I'indice au cours de I'exercice. Les petites sociétés ont connu une reprise tardive, mais ont réussi a effacer la majeure partie de leurs
pertes par rapport a I'année derniére. L'indice Russell 2000 a terminé I'année 2023 avec un gain de 15,1 %. En Asie, le marché chinois (Hang Seng) a
cléturé a la baisse pour la 4e année consécutive, avec une baisse de 13,8 %, tandis que le Japon a enregistré sa meilleure performance en 10 ans, le
Nikkei ayant progressé de 28,2 %, en partie grace a la dépréciation du yen.

Le marché obligataire a également connu un fort rebond en 2023 apres avoir enregistré en 2022 son pire rendement annuel depuis plusieurs dizaines
d’années. Les marchés ayant intégré les conditions d'assouplissement, les rendements des obligations d’Ftat ont chuté dans tous les domaines. Le
rendement des bons du Trésor américain a 10 ans est passé de 4,57 % a la fin du 3e trimestre, a 3,87 % a la fin du 4e trimestre. Le rendement des gilts
britanniques a 10 ans est passé de 4,44 % a 3,54 %, tandis que le rendement du Bund allemand a 10 ans a terminé le trimestre en baisse de 0,81 %,
a 2,03 %. L'indice Bloomberg Global Aggregate Index, qui reflete la performance de toutes les obligations mondiales, a affiché un rendement de plus
de 5 % en 2023. Cependant, c’est la dynamique des deux derniers mois de I'année qui a rendu cette performance possible. Les obligations américaines
de qualité investment grade ont affiché prés de 6 %, les obligations européennes de qualité investment grade ont progressé de 8,2 % et les obligations
mondiales a haut rendement ont progressé de 13 %.

Dans le secteur des matiéres premiéres, les risques géopolitiques ont continué a planer sur le marché du pétrole. Les cours du pétrole brut ont été
instables tout au long de I'année 2023. La baisse de la demande et I'explosion de la production de pétrole aux Etats-Unis et dans d’autres pays
producteurs de pétrole ont fait baisser les prix. Dans le méme temps, les problémes au Moyen-Orient n’ont pas eu I'impact attendu sur la production et
les livraisons, méme si les prix ont commencé a augmenter fin décembre a la suite des perturbations dans le transport maritime en mer Rouge. Les cours
de I'or ont terminé a la hausse, également influencés par les conditions économiques mondiales et les événements géopolitiques. Le dollar américain
s'est déprécié par rapport a une série de devises au cours de I'année 2023.
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Rapport du Conseil d’Administration

Chers actionnaires,

Nous avons le plaisir de vous présenter le rapport annuel 2023 du Fonds, dont fait partie le rapport de notre Conseil d’administration. Le rapport de
notre Conseil d'administration couvre certaines des principales activités du Fonds.

Nous avons examiné et discuté des comptes du Fonds en 2023 avec la Société de gestion et nous les trouvons conformes aux documents comptables et
aux informations qui nous ont été fournis. Nous estimons que le rapport et les comptes annuels sont justes, équilibrés et compréhensibles et qu’ils
fournissent les informations nécessaires aux actionnaires pour évaluer la situation financiére, la performance, le modele économique et la stratégie
commerciale du Fonds.

Nous avons recu et examiné les rapports trimestriels officiels de la Société de gestion sur ses activités et responsabilités, y compris les activités des entités
auxquelles elle a délégué certaines fonctions, principalement le dépositaire, CACEIS Investor Services Bank. Nous estimons que ces rapports
documentent de maniére adéquate le respect des contréles internes que nous, et la Société de gestion, avons mis en place afin de garantir que le Fonds
respecte les obligations envers les actionnaires en vertu du Prospectus, des Statuts et de toutes les réglementations applicables. Toutefois, en cas de
problémes importants concernant I’'administration ou la comptabilité du Fonds, la Société de gestion devra nous en informer sans délai.

Déclaration relative aux responsabilités des Administrateurs

Les Administrateurs sont chargés de préparer le rapport des administrateurs et les états financiers conformément a la Loi du 10 ao(t 1915 concernant
les sociétés commerciales (la « Loi de 1915 »), la Loi du 19 décembre 2002 concernant le registre de commerce et des sociétés ainsi que la comptabilité
et les comptes annuels des entreprises (la « Loi de 2002 »), la Loi du 17 décembre 2010 concernant les organismes de placement collectif (telle que
modifiée) (la « Loi de 2010 ») et les réglementations applicables (la « Loi luxembourgeoise »). La loi luxembourgeoise sur les sociétés exige que les
Administrateurs préparent les états financiers pour chaque exercice. En vertu de la Loi luxembourgeoise, les Administrateurs ont choisi de préparer les
états financiers conformément aux principes comptables généralement admis au Luxembourg (« Lux GAAP »). En vertu de la Loi luxembourgeoise, les
Administrateurs ne doivent approuver les états financiers que s'ils sont convaincus qu'‘ils donnent une image sincere et fidéle de I'actif, du passif et de
la situation financiére du Fonds a la date de cléture de I'exercice et du compte de résultat du Fonds pour I'exercice et sont conformes a la Loi
luxembourgeoise.

Lors de la préparation de ces états financiers, les Administrateurs sont tenus de :
e sélectionner des normes et politiqgues comptables appropriées, puis de les appliquer de maniére cohérente ;
o formuler des jugements et des estimations raisonnables et prudents ;
e indiquer si les états financiers ont été préparés conformément aux normes comptables applicables, identifier ces normes et noter I'effet et les
raisons de tout écart important par rapport a ces normes ; et
e  préparer les états financiers sur la base de la continuité de I'exploitation, sauf s'il est inapproprié de présumer que le Fonds poursuivra ses
activités.

Les Administrateurs sont tenus de s'assurer que le Fonds conserve, ou fasse en sorte de conserver, des registres comptables adéquats qui : expliquent et
enregistrent correctement les transactions du Fonds ; permettent a tout moment de déterminer avec une précision raisonnable les actifs, les passifs, la
situation financiére et le résultat du Fonds ; permettent aux états financiers et au présent rapport des Administrateurs de se conformer a la Loi de 1915,
a la Loi de 2002 et a la Loi de 2010, et permettent I'audit des états financiers. Dans I'intérét de I'entreprise et sous réserve des lois et réglementations
applicables, ils sont également responsables de la protection des actifs du Fonds et, par conséquent, ils doivent prendre des mesures raisonnables pour
prévenir et détecter toute fraude et autres irrégularités.

A cet égard, I'entité Bil Manage Invest (le « Gestionnaire ») a été nommée en qualité de société de gestion d’OPCVM du Fonds, avec la responsabilité
globale de I'administration du Fonds et de la gestion de ses investissements. Le Gestionnaire a a son tour nommé Banque internationale a Luxembourg
en qualité de gestionnaires d'investissement des compartiments du Fonds (le « Gestionnaire d’investissement ») et CACEIS (I'« Agent administratif ») en
qualité d'agent administratif désigné aux fins, entre autres, de la tenue de registres comptables adéquats. CACEIS (le « Dépositaire ») a également été
nommé aux fins de la protection des actifs du Fonds.

Déclaration de gouvernance d’entreprise

Le Fonds est soumis aux pratiques de gouvernance d’entreprise imposées par :
(i) le Prospectus et les Statuts ;

(ii) la Loide 1915;

(iii) la Loi de 2010.

Les Administrateurs sont chargés d'établir et de maintenir des systemes de contréle interne et de gestion des risques adéquats en lien avec le processus
d’information financiere du Fonds. Ces systémes visent a gérer, plutdt qu'a supprimer, le risque d’erreur ou de fraude dans la réalisation des objectifs
d’'information financiére du Fonds et ne peuvent fournir qu’une assurance raisonnable et non absolue contre les inexactitudes ou pertes significatives.

Le Fonds a mis en place des procédures pour s'assurer que tous les registres comptables pertinents sont correctement tenus et facilement disponibles,

y compris la production d’états financiers annuels et semestriels.

Les états financiers annuels et semestriels du Fonds doivent étre approuvés par les Administrateurs du Fonds et déposés auprées de la CSSF.
Remarque: Les informations figurant dans le rapport sont historiques et ne sont pas représentatives des résultats futurs.
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Rapport du Conseil d’Administration (suite)
Déclaration de gouvernance d’entreprise (suite)

Les informations comptables fournies dans les états financiers annuels doivent étre vérifiées par un réviseur d'entreprises indépendant qui prépare
chaque année un rapport destiné aux Actionnaires du Fonds concernant le processus d’audit et ses conclusions. Le rapport du réviseur d’entreprises sur
les états financiers, y compris toutes les qualifications, est reproduit dans son intégralité dans le rapport annuel du Fonds.

Le Conseil d’administration se réunit au moins quatre fois par exercice afin d’examiner les opérations du Fonds, de traiter les questions d'importance
stratégique et de recevoir des rapports du Gestionnaire, de I’Agent administratif, du Dépositaire et du Gestionnaire d'investissement. Toutefois, le
président du Conseil d’administration ou deux Administrateurs peuvent convoquer une réunion des Administrateurs a tout moment.

Le nombre minimum d’Administrateurs requis est de trois. Il y a actuellement un Administrateur non exécutif et trois Administrateurs exécutifs. Le
Conseil veille au respect d'un haut niveau de gouvernance d’entreprise et estime que le Fonds s’est conformé aux meilleures pratiques du secteur
luxembourgeois des fonds d’investissement.

Le Conseil d’administration a adopté le Code de conduite de I’ALFI (le « Code ») qui fixe les principes de bonne gouvernance. Ces principes sont les

suivants :
1. Le Conseil d'administration doit veiller a ce que des normes élevées de gouvernance d’entreprise soient appliquées a tout moment.
2. Le Conseil d’administration doit pouvoir justifier de compétences et d'une expérience professionnelle avérées et reconnues pour garantir que

I'ensemble de ses membres sont collectivement compétents pour remplir les responsabilités qui leur incombent.

3. Le Conseil d'administration doit agir équitablement et indépendamment dans le meilleur intérét des investisseurs.

Le Conseil d’administration doit agir avec soin et diligence dans I'exécution de ses obligations.

Le Conseil d’administration doit veiller au respect de I'ensemble des lois et réglementations applicables et des documents constitutifs du

Fonds.

6. Le Conseil d’administration doit s'assurer que les investisseurs sont correctement informés, traités de facon juste et équitable, et qu'ils
recoivent les avantages et les services auxquels ils ont droit.

7. Le Conseil d’administration doit veiller a ce qu’un processus efficace de gestion des risques et des contréles internes adéquats soient en
place.

8. Le Conseil d'administration doit identifier et gérer équitablement et efficacement, au mieux de ses possibilités, tout conflit d’intéréts réel,
potentiel ou apparent et veiller a toute divulgation d'informations appropriée.

9. Le Conseil d’administration doit garantir que les droits des actionnaires sont exercés d'une maniere réfléchie et dans le meilleur intérét du
Fonds.

10. Le Conseil d'administration doit veiller a ce que la rémunération de ses membres soit raisonnable et équitable et divulguée de maniére adé-
quate.

vk

Le Conseil considere que le Fonds a suivi les principes du Code a tous égards importants tout au long de I'exercice. Nous allons procéder a un examen
annuel de la conformité continue aux principes du Code.

Mise en ceuvre du Réglement sur la publication d’informations en matiere de durabilité

Les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance, également appelés « ESG », ont rapidement pris une place importante dans le secteur de la
gestion d'actifs. Chez BIL Invest, nous travaillons sur le sujet depuis un certain temps. Depuis janvier 2020, les considérations ESG ont été intégrées dans
nos compartiments BIL Invest Patrimonial et, a partir d'avril 2023, elles le seront dans les compartiments BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment
Grade et BIL Invest Equities Europe. La stratégie consiste a se concentrer en permanence sur les facteurs ESG dans le processus d’investissement des
autres Compartiments en vertu de |'article 9. Pour nous aider a aller de I'avant, la Société de gestion a conclu, pour le compte du Fonds, un contrat de
services avec un prestataire de services expérimenté dans ce domaine en juin 2020.

Examen des activités et développements futurs
Le Fonds est une société d'investissement a capital variable et a responsabilité séparée entre ses compartiments constituée en vertu des lois du
Luxembourg. Le Fonds a été constitué le 18 février 1994. Au 31 décembre 2023, le Fonds comptait 17 compartiments.

Le Fonds continuera d'agir en tant que véhicule d'investissement tel que décrit dans son prospectus (le « Prospectus »). Un examen détaillé des activités
du Fonds pour I'exercice clos le 31 décembre 2023 est inclus dans le Rapport d'investissement.

La valeur nette d'inventaire globale du Fonds était de 1 035 millions d’euros fin décembre 2023, stable par rapport a la fin de I'année 2022. Des rachats
ont été constatés au cours de I'exercice, avec des sorties nettes négatives de 84 millions d'euros, mais I'effet positif de I'appréciation du marché a
compensé cet impact.

Réviseur d’entreprises indépendant

PWC Luxembourg est le réviseur d'entreprises indépendant du Fonds depuis novembre 1999. Le Conseil d’administration a examiné les services fournis
lors du dernier exercice financier et a décidé que, sous réserve de tout autre facteur d'influence, PWC pourra étre réélu pour une période d'un an. Par
conséquent, ils doivent continuer a étre proposés aux Actionnaires aux fins de leur nomination en tant que Réviseur d’entreprises.

Remarque: Les informations figurant dans le rapport sont historiques et ne sont pas représentatives des résultats futurs.
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Rapport du Conseil d’Administration (suite)

Prochaine Assemblée générale annuelle

L'Assemblée générale annuelle se tiendra le 22 avril 2024 a 16 h (heure de Luxembourg) au siége social du Fonds. L'ordre du jour de ladite Assemblée
sera le suivant :

Présentation du Rapport des Administrateurs et du Réviseur d’entreprises au 31 décembre 2023 ;

Approbation de I'état de I'actif net et de I'état des variations de I'actif net pour la période du 1er janvier 2023 au 31 décembre 2023 ;
Affectation du résultat net;

Octroi du quitus au Conseil d"administration pour I'exercice au 31 décembre 2023 ;

Election et réélection des membres du Conseil d’administration et des Réviseurs d’entreprises ;

Jetons de présence des Administrateurs ;

Divers.

NouhswWwN =

Tous les Administrateurs se portent candidats a leur réélection pour un mandat d'un an lors de |’Assemblée générale annuelle.

Sur la base de notre examen des informations fournies, nous recommandons aux actionnaires de voter en faveur de toutes les propositions du Conseil
d’administration sur les points ci-dessus, y compris la réélection de PWC en tant que Réviseur d'entreprises du Fonds. La rémunération du Conseil
d’administration inclut la rémunération proprement dite (qui n’est pas versée aux Administrateurs exécutifs) et le remboursement des dépenses.

La rémunération de chague Administrateur indépendant s'éléve a 25 000 euros par an. Sous réserve que le mandat d’administrateur initial ne couvre
pas un exercice entier, I’Administrateur accepte de percevoir sa rémunération proportionnellement. Aucune rémunération n'a été percue par les
Administrateurs exécutifs des entités du Groupe BIL.

Enfin, nous tenons a vous remercier, nos actionnaires, pour votre soutien continu. Nous tenons également a remercier tout le personnel qui participe a

la gestion du Fonds. Nous sommes impatients de fournir aux actionnaires le degré de satisfaction le plus élevé possible a I'avenir.

Cordialement,

au nom du Conseil d’administration
le 26 mars 2024

Remarque: Les informations figurant dans le rapport sont historiques et ne sont pas représentatives des résultats futurs.
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Rapport du Conseil d’Administration (suite)

Composition du Conseil d’administration

M. Frédéric Sudret est Président du Conseil d’administration et Administrateur exécutif depuis 2022. M. Sudret est Secretary General &
General Counsel du Groupe BIL. A ce poste, il dirige et supervise le General Counsel Department de BIL Luxembourg (qui regroupe les
départements consacrés aux questions juridiques et fiscales, aux contentieux, au recouvrement des créances et a la gestion des réclamations).
M. Sudret occupe également le poste de Group Head pour les représentants du General Counsel Department des entités du Groupe BIL. M.
Sudret a rejoint BIL en 2015 apreés avoir quitté UBS. Il est Président du New Products Committee du Groupe et Administrateur exécutif de BIL
Manage Invest.

M. Cédric Weisse, Administrateur exécutif depuis 2017. M. Weisse est Head of Retail, Affluent & Private Banking Luxembourg de Banque
Internationale a Luxembourg, S.A. (BIL). Aprés avoir débuté sa carriere dans le secteur des assurances, il rejoint BIL en 2006. Avant d’occuper
son poste actuel, Cédric Weisse a occupé différents postes de direction commerciale au sein de BIL, notamment celui de Head of Retail, Affluent
& Private Banking et celui de Head of Sales & Performance Management.

M. Yves Kuhn, Administrateur non-exécutif indépendant depuis 2019. Avant de devenir Administrateur indépendant, M. Kuhn était Chief
Investment Officer des sociétés du Groupe de Bangue Internationale a Luxembourg, S.A. Apres avoir été gestionnaire d'investissement pour
plusieurs sociétés de premier ordre telles que Swisscanto et Pictet S.A., M. Kuhn a créé une société de gestion d'actifs a Londres, au Royaume-
Uni, réglementée par la FCA, investissant dans une multitude d’actifs. Il est Administrateur certifié ILA (Institut Luxembourgeois des
Administrateurs) et a rempli avec succes les conditions requises pour obtenir le certificat en gouvernance d‘entreprise de I'INSEAD (IDP-C). M.
Kuhn est administrateur non-exécutif de nombreuses sociétés financiéres.

M. Robin Hamro-Drotz, Administrateur exécutif depuis 2022. M. Hamro-Drotz occupe le poste de Head of Portfolio Management aupres de
Banque Internationale a Luxembourg, S.A. (BIL) et celui de Vice-Président de I'Asset Allocation Committee de BIL. Avant de rejoindre BIL en
2014, il était Associé chez Alandsbanken Asset Management, basée & Helsinki. Entre autres taches, il a été le gestionnaire principal de leur
fonds Euro High Yield corporate bond UCITS. M. Hamro-Drotz est analyste financier agréé (CFA).

Remarque: Les informations figurant dans le rapport sont historiques et ne sont pas représentatives des résultats futurs.
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Rapport d’audit

Aux Actionnaires
de BIL Invest

Notre opinion

A notre avis, les états financiers ci-joints donnent une image fidéle de la situation financiere de BIL Invest
et de chacun de ses compartiments (le « Fonds ») au 31 décembre 2023, ainsi que du résultat de leurs
opérations et des changements des actifs nets pour I'exercice clos a cette date, conformément aux
prescriptions légales et réglementaires relatives a I'établissement et la présentation des états
financiers en vigueur au Luxembourg.

Ce que nous avons audité
Les états financiers du Fonds comprennent:

- [l'état des actifs nets au 31 décembre 2023 ;

- [I'état des variations des actifs nets pour I'exercice clos a cette date ;

- le portefeuille-titres au 31 décembre 2023 ; et

- les notes aux états financiers, incluantun résumé des principales méthodes
comptables.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit en conformité avec la Loi du 23 juillet 2016 relative a la profession de
l'audit (Loi du 23 juillet 2016) et les normes internationales d’audit (ISAs) telles qu’adoptées pour le
Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces loi et normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités du Réviseur d’entreprises agréé a I'égard de I'audit des états financiers » du présent
rapport.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants etappropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

Nous sommes indépendants du Fonds conformément au Code international de déontologie des
professionnels comptables, incluant les Normes internationales d’'indépendance, du Conseil des
normes internationales de déontologie comptable (Code IESBA), tel qu’adopté pour le
Luxembourg par la CSSF, et aux exigences éthiques pertinentes dans le cadre de notre audit des
états financiers. Nous avons satisfait a nos autres responsabilités éthiques en vertu de ces
exigences.

Autres informations

La responsabilité des autres informations incombe au Conseil d’Administration du Fonds. Les
autres informations se composent des informations présentées dans le rapport annuel mais ne
comprennentpas les états financiers et notre rapport d’audit sur ces états financiers.

Notre opinion sur les états financiers ne s’étend pas aux autres informations et nous n’exprimons
aucune forme d’assurance sur ces informations.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg T :
+352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet derévision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°10028256)
R.C.S. Luxembourg B65 477- TVA LU25482518


http://www.pwc.lu/

pwc

En ce qui concerne notre audit des états financiers, notre responsabilité consiste a lire les autres
informations et, ce faisant, & apprécier s’il existe une incohérence significative entre celles -ci et
les états financiers ou la connaissance que nous avons acquise au cours de l'audit, ou encore si
les autres informations semblent autrement comporter une anomalie significative. Si, a la lumiére
des travaux que nous avons effectués, nous concluons a la présence d’'une anomalie significative
dans les autres informations, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n’avons rien a signaler
acetégard.

Responsabilité du Conseil d’Administration du Fonds pour les états financiers

Le Conseil d’Administration du Fonds est responsable de I'établissement et de la présentation
sincére de ces états financiers, conformément aux prescriptions Iégales et réglementaires relatives
a I'établissement et la présentation des états financiers en vigueur au Luxembourg ainsi que du
contrdle interne qu’il considére comme nécessaire pour permettre I'établissement d’états financiers
ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs.

Lors de l'établissement des états financiers, c’est au Conseil d’Administration du Fonds qu’il
incombe d’évaluer la capacité du Fonds a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas
échéant, les questions relatives a la continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable
de continuité d’exploitation, sauf si le Conseil d’Administration du Fonds a l'intention de liquider le
Fonds ou de cesser son activité, ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre a lui.

Responsabilité du Réviseur d’entreprises agréé pour I’audit des états financiers

Les objectifs de notre audit sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers pris dans
leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes
ou résultent d’erreurs, et de délivrer un rapport d’audit contenant notre opinion. L’assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu’un audit
réalisé conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISAs telles qu’adoptées pour le Luxembourg
par la CSSF permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu'il est raisonnable de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement,
elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états financiers
prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément a la Loi du 23 juillet 2016 et aux ISAs telles
qu’'adoptées pour le Luxembourg par la CSSF, nous exergons notre jugement professionnel et
faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

e nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, concevons et mettons
en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments
probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’'une
anomalie significative résultant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

e nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour I'audit
afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances et non dans le but
d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne du Fonds ;

e nous apprécions le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil d’Administration du Fonds, de
méme que les informations y afférentes fournies par ce dernier ;
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nous tirons une conclusion quant au caractere approprié de [l'utilisation par le Conseil
d’Administration du Fonds du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les
éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non d’'une incertitude significative liée a des
événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du Fonds a
poursuivre son exploitation. Si nous concluons a l'existence d’une incertitude significative,
nous sommes tenus dattirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations
fournies dans les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d’exprimer une opinion modifi€e. Nos conclusions s’appuient sur les
éléments probants obtenus jusqua la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le Fonds a cesser son exploitation ;

nous évaluons la présentation d’ensemble, la forme et le contenu des états financiers, y compris

les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états financiers représentent les
opérations et événements sous-jacents d’'une maniere propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables du gouvernement d’entreprise notamment I'étendue et le
calendrier préw des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute
déficience importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, le 28 mars 2024

Représentée par

Christelle Crépin
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Etat des variations des actifs nets pour
I'exercice cloturé au 31 décembre 2023

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers.
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Etat des variations des actifs nets pour
|'exercice cléturé au 31 décembre 2023 (suite)
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*PUSDH = P USD Hedged (couvert contre le risque de change)
**Le montant de la valeur nette d'inventaire reflete le montant total des différentes catégories d’actions.
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**Le montant de la valeur nette d'inventaire reflete le montant total des différentes catégories d’actions.
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**Le montant de la valeur nette d'inventaire reflete le montant total des différentes catégories d’actions.
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*Le montant de la valeur nette d’'inventaire refléte le montant total des différentes catégories d’'actions.
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Statistiques

*Le montant de la valeur nette d’'inventaire refléte le montant total des différentes catégories d’'actions.
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Statistiques

*PEURH = P EUR Hedged (couvert contre le risque de change)
**Le montant de la valeur nette d'inventaire reflete le montant total des différentes catégories d’actions.
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BIL Invest

BIL Invest Patrimonial High

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)




BIL Invest

BIL Invest Patrimonial High

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
exprimé en EUR)
suite)

o~

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(en pourcentage de I'actif net)

BIL Invest

BIL Invest Patrimonial High
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BIL Invest

BIL Invest Patrimonial Medium

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)




BIL Invest

BIL Invest Patrimonial Medium

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
exprimé en EUR)
suite)

(
(

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(en pourcentage de I'actif net)

BIL Invest

BIL Invest Patrimonial Medium
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BIL Invest

BIL Invest Patrimonial Low

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)




BIL Invest

BIL Invest Patrimonial Low

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
exprimé en EUR)
suite)

o~

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(en pourcentage de I'actif net)

BIL Invest

BIL Invest Patrimonial Low
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BIL Invest

BIL Invest Patrimonial Defensive

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(en pourcentage de I'actif net)

BIL Invest Patrimonial Defensive




BIL Invest

BIL Invest Bonds Renta Fund

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers.
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BIL Invest

BIL Invest Bonds Renta Fund

Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(en pourcentage de I'actif net)
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BIL Invest

BIL Invest Absolute Return

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(en pourcentage de I'actif net)

BIL Invest Absolute Return




BIL Invest

BIL Invest Bonds Emerging Markets

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en USD)

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers.
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BIL Invest

BIL Invest Bonds Emerging Markets

Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(en pourcentage de I'actif net)
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BIL Invest

BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)




BIL Invest

BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)
(suite)




BIL Invest

BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)
(suite)




BIL Invest

BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)
(suite)




BIL Invest

BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
exprimé en EUR)
suite)

o~

)]
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BIL Invest

BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
exprimé en EUR)
suite)

o~

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers.
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BIL Invest

BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade

Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(en pourcentage de I'actif net)
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BIL Invest

BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade

Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(en pourcentage de I'actif net)




BIL Invest

BIL Invest Bonds EUR High Yield

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers.
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BIL Invest Bonds EUR High Yield

Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(en pourcentage de I'actif net)




BIL Invest

BIL Invest Bonds EUR Sovereign

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(en pourcentage de I'actif net)

BIL Invest Bonds EUR Sovereign




BIL Invest

BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en USD)




BIL Invest

BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en USD)
(suite)




BIL Invest

BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en USD)
(suite)




BIL Invest

BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en USD)
(suite)




BIL Invest

BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en USD)
(suite)




BIL Invest

BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en USD)
(suite)




BIL Invest

BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
exprimé en USD)
suite)

o~

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers.
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BIL Invest

BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade

Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(en pourcentage de I'actif net)
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BIL Invest

BIL Invest Bonds USD High Yield

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en USD)

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers.
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BIL Invest

BIL Invest Bonds USD High Yield

Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(en pourcentage de I'actif net)

83



BIL Invest

BIL Invest Bonds USD Sovereign

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en USD)

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers.
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BIL Invest

BIL Invest Bonds USD Sovereign

Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(en pourcentage de I'actif net)
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BIL Invest

BIL Invest Equities Emerging Markets

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en USD)

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers.
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BIL Invest

BIL Invest Equities Emerging Markets

Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(en pourcentage de I'actif net)
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BIL Invest

BIL Invest Equities Europe

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)




BIL Invest

BIL Invest Equities Europe

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en EUR)
(suite)




BIL Invest

BIL Invest Equities Europe

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
exprimé en EUR)
suite)

o~

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(en pourcentage de I'actif net)

BIL Invest

BIL Invest Equities Europe




BIL Invest

BIL Invest Equities Europe

Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(en pourcentage de I'actif net)
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BIL Invest

BIL Invest Equities Japan

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en JPY)

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers.

9

w



BIL Invest

BIL Invest Equities Japan

Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(en pourcentage de I'actif net)
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BIL Invest

BIL Invest Equities US

Portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(exprimé en USD)

Les notes annexées font partie intégrante des états financiers.
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Répartition géographique et économique du
portefeuille-titres au 31 décembre 2023
(en pourcentage de I'actif net)

BIL Invest Equities US
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BIL INVEST

Notes aux Etats financiers
au 31 décembre 2023

Note 1 - Généralités

BIL INVEST désignée ci-dessous « la SICAV », est une Société d'Investissement a Capital Variable de droit luxembourgeois, constituée pour une
durée illimitée a Luxembourg le 10 janvier 1994, conformément aux dispositions relatives aux Organismes de Placement Collectif (« OPC ») de
la partie | de la loi du 17 décembre 2010, telle que modifiée, et de la loi du 10 aoGt 1915 sur les sociétés commerciales.

Les statuts de la SICAV ont été publiés au Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations du Grand-Duché de Luxembourg (« le Mémorial ») en
date du 18 février 1994. lls ont été modifiés pour la derniére fois le 18 décembre 2020 et les modifications ont été publiées au Registre de
Commerce et des Sociétés de Luxembourg. Les statuts ont été déposés au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg. Son capital
minimal est de EUR 1.250.000.

La SICAV est inscrite au Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg sous le numéro B-46235.
Le caractere particulier de la SICAV est d'étre un Fonds de Fonds établi suivant la loi luxembourgeoise.

La SICAV se présente comme un OPCVM a compartiments multiples, c’est-a-dire qu’elle se compose de plusieurs compartiments représentant
chacun une masse d’avoirs et d’engagements spécifiques et correspondant chacun a une politique d'investissement distincte.

La structure de compartiments multiples offre aux investisseurs |'avantage de pouvoir choisir entre différents compartiments, mais aussi de
pouvoir ensuite passer d’'un compartiment a un autre.

Actuellement, dix-sept compartiments d’actions sont proposés aux investisseurs :

BIL Invest Patrimonial High, libellé en EUR ;

BIL Invest Patrimonial Medium, libellé en EUR ;

BIL Invest Patrimonial Low, libellé en EUR ;

BIL Invest Patrimonial Defensive, libellé en EUR ;

BIL Invest Bonds Renta Fund, libellé en EUR ;

BIL Invest Absolute Return, libellé en EUR ;

BIL Invest Bonds Emerging Markets, libellé en USD ;

BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade, libellé en EUR ;
BIL Invest Bonds EUR High Yield, libellé en EUR ;

BIL Invest Bonds EUR Sovereign, libellé en EUR ;

BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade, libellé en USD ;
BIL Invest Bonds USD High Yield, libellé en USD ;

BIL Invest Bonds USD Sovereign, libellé en USD ;

BIL Invest Equities Emerging Markets, libellé en USD ;

BIL Invest Equities Europe, libellé en EUR ;

BIL Invest Equities Japan, libellé en JPY ;

BIL Invest Equities US, libellé en USD.

L'objectif de la SICAV est de fournir aux actionnaires, par le biais des compartiments disponibles, un véhicule d'investissement idéal poursuivant
un objectif de gestion bien déterminé, tenant compte du degré de risque auquel I'investisseur est prét a faire face.

La SICAV opére en tant que société d'investissement dite « ouverte », c'est-a-dire que les actions de ses différents compartiments peuvent étre
rachetées journalierement a un prix basé sur la valeur de I'actif net par action.

Les actions ne sont plus disponibles que sous forme nominative.
Les classes qui pourront étre émises sont les suivantes :

e Une classe « | », réservée exclusivement aux investisseurs qui se qualifient d’institutionnels — y compris BIL — ainsi qu’aux investisseurs
institutionnels qui souscrivent pour compte de leurs clients dans le cadre d’'un contrat de gestion discrétionnaire conclu avec eux - dont la
souscription initiale minimale est d’EUR 250.000 ou son équivalent en devise étrangére autorisée par les fiches techniques du prospectus
(ce minimum peut étre modifié a la discrétion du Conseil d’Administration pourvu que le traitement égalitaire des actionnaires soit assuré
un méme jour d'évaluation). Elle peut offrir des actions de capitalisation (I-Acc) et des actions de distribution (I-Dis) suivant ce qui est prévu
dans les fiches techniques du prospectus.

e laclasse « P » est offerte aux personnes physiques et aux personnes morales ; elle peut offrir des actions de capitalisation (P-Acc) et des
actions de distribution (P-Dis) suivant ce qui est prévu dans les fiches techniques du prospectus.
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BIL INVEST

Notes aux Etats financiers
au 31 décembre 2023 (suite)

Note 1 - Généralités (suite)

e Uneclasse « R » réservée a certains intermédiaires financiers ou institutions qui offrent des services de placement exclusivement rémunérés
par leurs clients et qui ont des commissions consultatives séparées avec leurs clients ou qui offrent des services de gestion de portefeuille
autonomes consultatifs ou discrétionnaires. Cette classe est également disponible pour d’autres investisseurs ou intermédiaires a la
discrétion du Conseil d’administration, de la Société de gestion ou de leurs délégués, y compris BIL. Aucune souscription initiale minimum
n’est requise pour cette classe. La catégorie peut comprendre des actions de capitalisation (R-Acc) et des actions de distribution (R-Dis),
selon la clause figurant dans les fiches techniques du prospectus.

Cette classe n'était pas active au 31 décembre 2023.

Abréviations

I[EURH = | couverte en EUR (couverte contre le risque de change)

PEURH = P couverte en EUR (couverte contre le risque de change)
PUSDH = P couverte en USD (couverte contre le risque de change)
REURH = R couverte en EUR (couverte contre le risque de change)

Note 2 - Principales méthodes comptables
Présentation des états financiers

Les états financiers de la SICAV sont préparés conformément a la réglementation en vigueur au Luxembourg concernant les Organismes de
Placement Collectif.

a) Evaluation du portefeuille-titres de chaque Compartiment

L'évaluation de toute valeur admise a une cote officielle ou sur tout autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au
public est basée sur le dernier cours connu a Luxembourg, le jour d'évaluation, et, si cette valeur est traitée sur plusieurs marchés, sur base du
dernier cours connu du marché principal de cette valeur.

Si le dernier cours connu n'est pas représentatif, |'évaluation se basera sur la valeur probable de réalisation que le Conseil d’Administration
estimera avec prudence et bonne foi.

Les valeurs non cotées ou non négociées sur un marché boursier ou sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu, et
ouvert au public, et les valeurs admises a une cote mais dont le dernier cours n'est pas représentatif, sont évaluées par le Conseil
d’Administration sur base de la valeur probable de réalisation estimée avec prudence et bonne foi.

Les parts d’OPC sont évaluées sur base de leur derniére valeur nette d'inventaire disponible.
b) Bénéfices / (pertes) net(te)s réalisé(e)s sur ventes de titres de chaque compartiment

Les bénéfices ou pertes réalisés sur ventes de titres de chaque compartiment sont calculés sur la base du colt moyen des titres vendus.

) Calcul de la valeur nette d’inventaire et conversion des devises pour chaque Compartiment
La valeur nette d'inventaire du 29 décembre 2023 a été calculée le 2 janvier 2024 au titre des compartiments ci-apres :

BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade
BIL Invest Equities Europe

La valeur nette d'inventaire du 29 décembre 2023 a été calculée le 3 janvier 2024 au titre des compartiments ci-aprés :

BIL Invest Patrimonial High

BIL Invest Patrimonial Medium

BIL Invest Patrimonial Low

BIL Invest Patrimonial Defensive
BIL Invest Bonds Renta Fund

BIL Invest Absolute Return

BIL Invest Bonds Emerging Markets
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BIL INVEST

Notes aux Etats financiers
au 31 décembre 2023 (suite)

Note 2 - Principales méthodes comptables (suite)
Présentation des états financiers (suite)

¢) Calcul de la valeur nette d'inventaire et conversion des devises pour chaque Compartiment (suite)

BIL Invest Bonds EUR High Yield

BIL Invest Bonds EUR Sovereign

BIL Invest Bonds USD High Yield

BIL Invest Bonds USD Sovereign

BIL Invest Equities Emerging Markets
BIL Invest Equities Japan

BIL Invest Equities US

La comptabilité des différents Compartiments est tenue dans les devises suivantes :

—  BIL Invest Patrimonial High en EUR ;

—  BIL Invest Patrimonial Medium en EUR ;

—  BIL Invest Patrimonial Low en EUR ;

—  BIL Invest Patrimonial Defensive en EUR ;

—  BIL Invest Bonds Renta Fund en EUR ;

—  BIL Invest Absolute Return en EUR ;

—  BIL Invest Bonds Emerging Markets en USD ;

—  BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade en EUR ;
—  BIL Invest Bonds EUR High Yield en EUR ;

—  BIL Invest Bonds EUR Sovereign en EUR ;

—  BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade en USD ;
—  BIL Invest Bonds USD High Yield en USD ;

—  BIL Invest Bonds USD Sovereign en USD ;

—  BIL Invest Equities Emerging Markets en USD ;

—  BIL Invest Equities Europe en EUR ;

—  BIL Invest Equities Japan en JPY ;

—  BIL Invest Equities US en USD.

Les états financiers des Compartiments sont établis dans la devise susmentionnée et les états financiers combinés sont établis en EUR, en accord
avec les régles d'évaluation des actifs.

Cours de change utilisés au 31 décembre 2023 :

TEUR = 0.929729 CHF
TEUR = 7.454583 DKK
TEUR = 0.866528 GBP
TEUR = 155.733660 JPY
TEUR = 11.218479 NOK
1TEUR = 11.132442 SEK
TEUR = 1.104650 USD

Les revenus et frais en devises autres que la devise du compartiment sont convertis dans cette devise au cours de change en vigueur a la date
de 'opération.

Le coGt d'acquisition des titres de chaque compartiment, exprimé dans une devise autre que la devise du compartiment, est converti dans la
devise de référence aux taux de change moyens en vigueur a la date d’achat.

d) Les états financiers combinés

L'Etat combiné de I'actif net de la SICAV ainsi que I'Etat combiné des variations de I'actif net correspondent & la somme de |'Etat de I'actif net,
de I'Etat des variations de I'actif net de chacun des compartiments convertis dans la devise de la SICAV sur la base des taux de change en vigueur
a la date de cloture.
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BIL INVEST

Notes aux Etats financiers
au 31 décembre 2023 (suite)

Note 2 - Principales méthodes comptables (suite)

Présentation des états financiers (suite)
e) Contrats de change a terme

Les contrats de change a terme sont évalués aux cours de change a terme a la date de cléture applicables pour la période restante jusqu’a
I'échéance. La plus-value / (moins-value) non réalisée sur contrats de change a terme est présentée dans I'état des actifs nets, au poste
« Plus-value / (moins-value) nette non réalisée sur contrats de change a terme ». Les bénéfices / (pertes) réalisés et la variation de plus-value /
moins-value nette non réalisée en découlant figurent a I'état des variations des actifs nets respectivement, sous les postes « Bénéfice / (Perte)
net(te) réalisé(e) sur contrats de change a terme » et « Variation de la plus-value / moins-value nette non réalisée sur contrats de change a
terme ».

f) Valorisation des options et futures

L'évaluation des options et futures admis a une cote officielle ou sur tout autre marché organisé est basée sur le dernier cours connu et, si cette
valeur est traitée sur plusieurs marchés, sur base du dernier cours connu du marché sur lequel le contrat a été conclu par la SICAV.

Les options et futures non négociés sur un marché boursier ou tout autre marché organisé seront évalués sur base de la valeur probable de
réalisation estimée avec prudence et bonne foi. La valeur de marché des options est incluse dans I'état des actifs nets sous la rubrique « Options
a la valeur d'évaluation ».

Les bénéfices / (pertes) réalisés et la plus-value / moins-value non réalisée sur options sont présentées dans |'état des variations des actifs nets
respectivement sous les postes « Bénéfice / (Perte) net(te) réalisé(e) sur options » et « Variation de la plus-value / moins-value nette non réalisée
sur options ».

La plus-value / (moins-value) non réalisée sur futures est présentée dans I'état des actifs nets, au poste « Plus-value / (moins-value) nette non
réalisée sur futures ». Les variations de valeur de marché des futures sont comptabilisées en tant que plus-value / moins-value non réalisée a
I'état des variations des actifs nets, au poste « Variation de la plus-value / moins-value nette non réalisée sur futures ». Les plus-values ou
moins-values réalisées, représentant la différence entre la valeur du contrat au moment de son ouverture et sa valeur au moment de sa cl6ture,
sont comptabilisés a la cl6ture ou a I'expiration des futures dans I'état des variations des actifs nets, au poste « Bénéfice / (Perte) net(te) réalisé(e)
sur futures ».

Au 31 décembre 2023, il n'y avait aucunes options ou futures ouvertes.

Note 3 - Commissions de gestion

BIL Manage Invest S.A. (ci-aprés désignée la « Société de gestion »), société en commandite par actions dont le siege social est sis 69, route
d'Esch, L-1470 Luxembourg, a été désignée Société de gestion de la SICAV sur la base d'un contrat conclu entre la SICAV et la Société de
gestion.

En vertu d'un Contrat de gestion de portefeuille en date du 17 janvier 2020, BIL Manage Invest S.A. a délégué sa fonction de gestion de
portefeuille a Banque Internationale a Luxembourg S.A.

Le Gestionnaire de portefeuille percoit des commissions de gestion mensuellement. Ces commissions sont exprimées en pourcentage annuel de
la valeur nette d'inventaire moyenne du Compartiment.

Ces commissions sont payables par la SICAV a la fin de chaque mois, au plus tard au cours du mois suivant.

En cas de services rendus pour un mois civil incomplet, le Gestionnaire de portefeuille a droit a des commissions prorata temporis.
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BIL INVEST

Notes aux Etats financiers
au 31 décembre 2023 (suite)

Note 3 - Commissions de gestion (suite)

Les taux en vigueur au 31 décembre 2023 sont :

. Devise du . . Commissions
Compartiments Compartiment Classe d'actions | Type d'action ISIN de

gestion
BIL Invest Patrimonial High EUR | C LU0548495836 0,30%
BIL Invest Patrimonial High EUR P C LU0049912065 1,20%
BIL Invest Patrimonial High EUR P D LU0049911844 1,20%
BIL Invest Patrimonial High EUR PUSDH C LU1440061940 1,20%
BIL Invest Patrimonial High EUR R C LU1565450829 1,00%
BIL Invest Patrimonial Medium EUR | C LU0548495752 0,25%
BIL Invest Patrimonial Medium EUR P C LU0108482372 1,10%
BIL Invest Patrimonial Medium EUR P D LUO108487173 1,10%
BIL Invest Patrimonial Medium EUR PUSDH C LU1440060207 1,10%
BIL Invest Patrimonial Medium EUR R C LU1565451124 0,90%
BIL Invest Patrimonial Low EUR | C LU0548495596 0,25%
BIL Invest Patrimonial Low EUR P C LU0049911091 1,00%
BIL Invest Patrimonial Low EUR P D LU0049910796 1,00%
BIL Invest Patrimonial Low EUR PUSDH C LU1033871838 1,00%
BIL Invest Patrimonial Low EUR PUSDH D LU1033872059 1,00%
BIL Invest Patrimonial Low EUR R C LU1565451041 0,80%
BIL Invest Patrimonial Defensive EUR | C LU0548495323 0,20%
BIL Invest Patrimonial Defensive EUR P C LU0509288378 0,90%
BIL Invest Patrimonial Defensive EUR P D LU0509289855 0,90%
BIL Invest Patrimonial Defensive EUR PUH C LU1565451470 0,90%
BIL Invest Patrimonial Defensive EUR R C LU1565451397 0,70%
BIL Invest Bonds Renta Fund EUR | C LU1565452288 0,15%
BIL Invest Bonds Renta Fund EUR P C LU1565452015 0,30%
BIL Invest Bonds Renta Fund EUR P D LU1565452106 0,30%
BIL Invest Bonds Renta Fund EUR R C LU1565451983 0,20%
BIL Invest Absolute Return EUR | C LU1689729546 0,30%
BIL Invest Absolute Return EUR P C LU1689729629 0,60%
BIL Invest Absolute Return EUR P D LU1689729892 0,60%
BIL Invest Absolute Return EUR R C LU1689729975 0,50%
BIL Invest Absolute Return EUR R D LU1689730049 0,50%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usb | C LU1689730122 0,55%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usD IEURH C LU1808854803 0,55%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usD P C LU1689730395 1,10%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usD P D LU1689730478 1,10%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usb PEURH C LU1917565415 1,10%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usb PEURH D LU1917565506 1,10%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usb R C LU1689730551 0,90%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usb R D LU1689730635 0,90%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usb REURH C LU1917563980 0,90%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usb REURH D LU1917564012 0,90%
BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade EUR | C LU1689730718 0,40%
BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade EUR P C LU1689730809 0,80%
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Devise du

Commissions

Compartiments Compartiment Classe d'actions | Type d'action ISIN dg

gestion
BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade EUR P D LU1689730981 0,80%
BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade EUR R C LU1689731013 0,65%
BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade EUR R D LU1689731104 0,65%
BIL Invest Bonds EUR High Yield EUR | C LU1689731286 0,40%
BIL Invest Bonds EUR High Yield EUR P C LU1689731369 0,80%
BIL Invest Bonds EUR High Yield EUR P D LU1689731443 0,80%
BIL Invest Bonds EUR High Yield EUR R C LU1689731526 0,65%
BIL Invest Bonds EUR High Yield EUR R D LU1689731799 0,65%
BIL Invest Bonds EUR Sovereign EUR | C LU1689731872 0,20%
BIL Invest Bonds EUR Sovereign EUR P C LU1689731955 0,40%
BIL Invest Bonds EUR Sovereign EUR P D LU1689732094 0,40%
BIL Invest Bonds EUR Sovereign EUR R C LU1689732177 0,30%
BIL Invest Bonds EUR Sovereign EUR R D LU1689732250 0,30%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usb | C LU1689732334 0,60%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usb IEURH C LU1808854985 0,60%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usb P C LU1689732417 1,00%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usb P D LU1689732508 1,00%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usb PEURH C LU1917565688 1,00%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usb PEURH D LU1917565761 1,00%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usb R C LU1689732680 0,80%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usb R D LU1689732763 0,80%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usb REURH C LU1917564103 0,80%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usD REURH D LU1917564285 0,80%
BIL Invest Bonds USD High Yield UsD | C LU1689732847 0,40%
BIL Invest Bonds USD High Yield usD IEURH C LU1808855016 0,40%
BIL Invest Bonds USD High Yield usD P C LU1689732920 0,80%
BIL Invest Bonds USD High Yield usD P D LU1689733068 0,80%
BIL Invest Bonds USD High Yield Usb PEURH C LU1917565845 0,80%
BIL Invest Bonds USD High Yield UsD PEURH D LU1917565928 0,80%
BIL Invest Bonds USD High Yield usD R C LU1689733142 0,65%
BIL Invest Bonds USD High Yield usD R D LU1689733225 0,65%
BIL Invest Bonds USD High Yield usD REURH C LU1917564368 0,65%
BIL Invest Bonds USD High Yield usD REURH D LU1917564442 0,65%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usb | C LU1689733498 0,20%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usb IEURH C LU1808855107 0,20%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usb P C LU1689733571 0,40%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usb P D LU1689733654 0,40%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usb PEURH C LU1917566066 0,40%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usb PEURH D LU1917566140 0,40%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usb R C LU1689733738 0,30%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usb R D LU1689733811 0,30%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usb REURH C LU1917564525 0,30%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usD REURH D LU1917564798 0,30%
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Devise du

Commissions

Compartiments Compartiment Classe d'actions | Type d'action ISIN dg

gestion
BIL Invest Equities Emerging Markets usD | C LU1689734462 0,65%
BIL Invest Equities Emerging Markets usD IEURH C LU1808855362 0,65%
BIL Invest Equities Emerging Markets usD P C LU1689734546 1,20%
BIL Invest Equities Emerging Markets usD P D LU1689734629 1,20%
BIL Invest Equities Emerging Markets usD PEURH C LU1917566579 1,20%
BIL Invest Equities Emerging Markets usD PEURH D LU1917566652 1,20%
BIL Invest Equities Emerging Markets usD R C LU1689734892 1,00%
BIL Invest Equities Emerging Markets usD R D LU1689734975 1,00%
BIL Invest Equities Emerging Markets usb REURH C LU1917565092 1,00%
BIL Invest Equities Emerging Markets usb REURH D LU1917565175 1,00%
BIL Invest Equities Europe EUR | C LU1689735196 0,65%
BIL Invest Equities Europe EUR P C LU1689735279 1,30%
BIL Invest Equities Europe EUR P D LU1689735352 1,30%
BIL Invest Equities Europe EUR R C LU1689735436 1,00%
BIL Invest Equities Europe EUR R D LU1689735519 1,00%
BIL Invest Equities Japan JPY | C LU1689733902 0,60%
BIL Invest Equities Japan JPY IEURH C LU1808855289 0,60%
BIL Invest Equities Japan JPY P C LU1689734033 1,20%
BIL Invest Equities Japan JPY P D LU1689734116 1,20%
BIL Invest Equities Japan JPY PEURH C LU1917566223 1,20%
BIL Invest Equities Japan JPY PEURH D LU1917566496 1,20%
BIL Invest Equities Japan JPY R C LU1689734207 1,00%
BIL Invest Equities Japan JPY R D LU1689734389 1,00%
BIL Invest Equities Japan JPY REURH C LU1917564871 1,00%
BIL Invest Equities Japan JPY REURH D LU1917564954 1,00%
BIL Invest Equities US usb | C LU1689735600 0,50%
BIL Invest Equities US usb IEURH C LU1808855446 0,50%
BIL Invest Equities US usb P C LU1689735782 1,00%
BIL Invest Equities US usb P D LU1689735865 1,00%
BIL Invest Equities US usb PEURH C LU1917566736 1,00%
BIL Invest Equities US usb PEURH D LU1917566819 1,00%
BIL Invest Equities US usb R C LU1689735949 0,80%
BIL Invest Equities US usb R D LU1689736087 0,80%
BIL Invest Equities US usb REURH C LU1917565258 0,80%
BIL Invest Equities US usb REURH D LU1917565332 0,80%
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Les tableaux ci-dessous refletent le taux annuel maximum de la Commission de gestion appliqué aux OPC dans lesquels les différents Compartiments de
BIL Invest sont investis :

BIL Invest Patrimonial High %

Bgf World Agric Usd -D2- 0,68
Bny Res Ho Eur-W-Ac 0,35
Candriam Sri Bond Euro Corporate -I- Eur/Cap 0,40
Dpam Inb Eqgeu S -F- Cap 0,80
Dpaml Bgsh - Shs -F- Cap 0,23
Edr-Finan Bonds -I- Eur 0,55
Gpama Et.Eu.lsr -I- Eur/Dis 3Dec 1,00
Parv Aqua -I- Cap/Eur 0,90
BIL Invest Patrimonial Medium %

Bgf World Agric Usd -D2- 0,68
Bny Res Ho Eur-W-Ac 0,35
Candriam Sri Bond Euro Corporate -I- Eur/Cap 0,40
Dpam Inb Egeu S -F- Cap 0,80
Dpaml Bgsh - Shs -F- Cap 0,23
Edr-Finan Bonds -I- Eur 0,55
Gpama Et.Eu.lsr -I- Eur/Dis 3Dec 1,00
Parv Aqua -I- Cap/Eur 0,90
BIL Invest Patrimonial Low %

Bgf World Agric Usd -D2- 0,68
Bny Res Ho Eur-W-Ac 0,35
Candriam Sri Bond Euro Corporate -I- Eur/Cap 0,40
Dpam Inb Egeu S -F- Cap 0,80
Dpaml Bgsh - Shs -F- Cap 0,23
Edr-Finan Bonds -I- Eur 0,55
Gpama Et.Eu.lsr -I- Eur/Dis 3Dec 1,00
Parv Aqua -I- Cap/Eur 0,90
BIL Invest Patrimonial Defensive %

Bny Res Ho Eur-W-Ac 0,35
Candriam Sri Bond Euro Corporate -I- Eur/Cap 0,40
Candriam Sri Bond Euro Short Term -I- Eur/Cap 0,25
Dpaml Bgsh - Shs -F- Cap 0,23
Gpama Et.Eu.lsr -I- Eur/Dis 3Dec 1,00
Lif Bof Usd Hyb -D- Eur/Dis 0,55
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BIL Invest Bonds Renta Fund

Agif FI Rnp-It-Eur-Cap

Agif T St Peu Itc

Am Ul Sh Tb Sri Ic Parts -Ic-

Bnp Par Bd 6M Units -I- 3 Dec

Bnp Paribas Money 3M /-I- Cap

Candriam Bonds Floating Rate Notes V Cap
Db Portfolio Eur Lig /Cap

Dws Fl Rate Not -Tfc- Eur/Cap

Ost Cr Ul Sh PI Sic Parts -Sic-

BIL Invest Absolute Return

Agif Cred Opp -Rt- Eur/Cap
Amundi 12-24 M -I2 C- Eur/Cap
Blackrock Strat Fds Fix Inc D2
Blueb GI S Opp | Eur Perf Cap
Brsf Eu Ar -D4- Eur/Dis

Carmig Eu Patr -F-Eur /Cap
Carmignac Securite-F Eur Acc
Dnca | Alpha In -Shs -I- Cap
Eleva Ab R Eur -I(Eur)-Cap

Jup Dynamic Ic Sh-I Eur Ac Cap
Muz Gl Tact Cre -A- Eur/Cap
Nom Glb Dyn Bd-I-Hedged Eur
Nordea 1 Gl Fix In-Bi-Eur/Cap
Pim Dyn Eur-Ins-Acc

Von 24 Str Inc-Hi Eur/Cap Hedgd

BIL Invest Bonds Emerging Markets

Agif Em Mkt Sov Itc

Amun Em Mkt Bd -I12 Usd-Cap

Bar Em Sov Debt -A- Usd/Cap

Bgif Ishem Gbi -A2- Usd/Cap

Candriam Bonds - Emerging Markets | Cap
Nb Em Hrd Cur -I-Usd/Cap

Pimco Em Mkt Bd H Int Usd/Cap

Von Em Mar Deb-I Usd/Cap

%

0,26
0,38
0,09
0,11
0,10
0,10
0,05
0,12
0,18

%

0,38
0,19
0,60
1,00
1,00
0,85
0,45
0,60
1,00
0,50
1,05
0,60
0,40
0,85
0,60

%

0,78
0,50
0,25
0,45
0,55
0,70
0,96
0,55
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BIL Invest Bonds EUR High Yield

Blueb Hy Bd C

Candriam Bonds - Euro High Yield | Cap
Dpaml Bd Echy Shs -F- Cap

Hend Hor Eu Hyb -12- Cap

Muzinich Euroyld /Disc Hd Eur Cap
Nordea 1 Eu Hy Bd -Bi- Cap

Parvest Bond Euro Hy -I- /Cap

Scor Euro High Yield C Eur/Cap

Sisf Euro Hy -C- Eur/Cap

BIL Invest Bonds EUR Sovereign

Blueb Ig Eur Gb-I Eur/Cap

Br Ishs Govt Bd Accum Inst Eur Cap
Candriam Bonds - Euro Government | Cap
Dpam Inb Bdseur Cf Shs -F- Cap
Jpmorgan Eu Gov Bond-C-Eur/Cap
Sisf-Euro Gvt Bond /-C-Cap

BIL Invest Bonds USD High Yield

Bgf Usd Hy Bd Shs -D2Rf- Cap

Fid Us Hy -I-Acc-Usd-Cap

Jpmif GI H Yld Bd -C Usd-Cap

Lor Abb Hig Yie -I- Usd/Cap

Muz Ameyield Class-A-Hedged Usd
N1 N Am Hy Bd -Bi-Base Ccy- Cap
Pgim Mkt Us Hy -P- Usd/Cap

Pim Us Hg YI Class-R-Usd/Cap

BIL Invest Bonds USD Sovereign

Bl Bd Dollar-Bi-Cap/Usd

Mfsmf Us Gov Bd - Shs -W1 Cap
Pictet Usd Gov Bd -I- Cap

Vanguard Us Bond Index-Inv-Usd/Cap

BIL INVEST

%

0,60
0,60
0,45
0,75
1,00
0,50
0,55
0,50
0,60

%

0,50
0,10
0,20
0,20
0,25
0,20

%

0,55
0,65
0,45
0,60
1,00
0,60
0,65
0,80

%

0,30
0,50
0,20
0,12
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BIL Invest Equities Emerging Markets %

Bgif Ish Em Ein-D2-Cap 0,20
Gs Em C Eq -l(Close)- Usd/Cap 0,65
Hermes Glb Usd-F-Ac-C-F- Usd 1,00
Robeco Cap Em Eq -I-Usd/Cap 0,80
Sisf GI Em Mkt Opp-C-Cap 1,00
Temp Em -I-Acc 1,00
Ubs (Irl) Gb Em -Q- Usd Cap 0,78
Van Emrg Mkt St -Insti- Usd/Cap 0,23
Von Sus Em L /-I- Cap 0,83
BIL Invest Equities Japan %

Ba Gi Wo Jpn -B- Jpy/Cap 0,60
Comgest Gr.Jap. | Usd Acc 0,85
Inv Jap Eq Adv -Z- Jpy/Cap 0,70
Nomura Japan Strat Val -I-Jpy 0,85
Pictet-J Eq O-I-Jpy/Cap 0,60
Vanguard /Japan Stock /Inv.Cl. 0,16
BIL Invest Equities US %

Ab | Amer Gr --- Shs -I- 0,70
Ab | Sel Us Eq -I- Usd 1,00
Amundi Us Pi Fd-12 Usd-Cap 0,70
Artem Us Ex Al -I- Usd/Cap 0,90
Br Ishs Us Indx Accum Ins Units Usd Cap 0,15
Dodge & Cox-Us Stock-Usd Acc 0,60
Polen Focus Us Gw-Usd-Inst 0,75
Robeco Capital Growth Fund Us Premium Equities | Usd Cap 0,60
Tr Pr Us Eq -Q- Usd/Cap 0,65

Note 4 - Charges opérationnelles et administratives

La SICAV supporte les charges opérationnelles et administratives courantes engagées pour couvrir tous les frais fixes et variables, charges,
commissions et autres dépenses, telles que définies ci-aprés (les « Charges Opérationnelles et Administratives »).

Les Charges Opérationnelles et Administratives couvrent les frais suivants, sans que cette liste soit limitative :

a) les dépenses directement engagées par la SICAV, y compris, entre autres, les commissions et charges de la Banque Dépositaire, les
commissions et frais des réviseurs d’entreprises agréés, les frais de couverture des actions (« share class hedging »), y compris ceux facturés par
la Société de Gestion, les honoraires versés aux Administrateurs ainsi que les frais et débours raisonnables encourus par ou pour les
Administrateurs ;

b) une « commission de service » versée a la Société de Gestion comprenant la somme restante des Charges Opérationnelles et Administratives
aprés déduction des dépenses détaillées a la section (a) ci-dessus, soit, entre autres, les commissions et frais de I’Agent Domiciliataire, de I'’Agent
Administratif, de I’Agent de Transfert et Teneur de Registre, de I'agent payeur principal, les coUts liés a I'enregistrement et au maintien dudit
enregistrement dans toutes les juridictions (tels que les commissions prélevées par les autorités de surveillance concernées, les frais de
traduction et la rémunération des Représentants a I'étranger et des agents payeurs locaux), les frais d'inscription et de maintien en Bourse, les
coUts de publication des prix d'actions, les frais postaux, les frais de télécommunication, les frais de préparation, d'impression, de traduction et
de distribution des prospectus, des documents d'informations clés pour I'investisseur, des avis aux actionnaires, des rapports financiers ou de
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tout autre document destiné aux actionnaires, les honoraires et frais juridiques, les charges et frais liés a la souscription de tout abonnement /
licence ou tout autre recours a des informations ou des données payantes, les frais engendrés par |'utilisation d'une marque déposée par la
SICAV, les frais et commissions revenant a la Société de Gestion et/ou a ses délégataires et/ou a tout autre agent nommeé par la SICAV elle-méme
et/ou aux experts indépendants.

Les Charges Opérationnelles et Administratives sont exprimées en pourcentage annuel de la valeur nette d'inventaire moyenne de chaque
classe d'actions.

A la fin d'une période donnée, si les charges et dépenses réelles devaient étre supérieures au pourcentage de Charges Opérationnelles et
Administratives fixé pour une classe d'actions, alors, la Société de Gestion prendrait la différence a sa charge. Inversement, si les charges et
dépenses réelles s'avéraient inférieures au pourcentage de Charges Opérationnelles et Administratives fixé pour une classe d'Actions, alors la
Société de Gestion conserverait la différence.

La Société de Gestion pourra donner instruction a la SICAV de procéder au réglement de tout ou partie des dépenses telles qu’énumérées
ci-avant directement sur ses actifs. Dans pareil cas, le montant des Charges Opérationnelles et Administratives serait réduit en conséquence.

lls sont payables mensuellement.

Les taux en vigueur au 31 décembre 2023 sont :

Compartiments Co?r:eg:r?[islnuent d’ilstsiz)?ws Type d’action ISIN MAX
BIL Invest Patrimonial High EUR | C LU0548495836 Max 0,25 %
BIL Invest Patrimonial High EUR P C LU0049912065 Max 0,30%
BIL Invest Patrimonial High EUR P D LU0049911844 Max 0,30%
BIL Invest Patrimonial High EUR PUSDH C LU1440061940 Max 0,30%
BIL Invest Patrimonial High EUR R C LU1565450829 Max 0,30%
BIL Invest Patrimonial Medium EUR | C LU0548495752 Max 0,25%
BIL Invest Patrimonial Medium EUR P C LU0108482372 Max 0,30%
BIL Invest Patrimonial Medium EUR P D LU0108487173 Max 0,30%
BIL Invest Patrimonial Medium EUR PUSDH C LU1440060207 Max 0,30%
BIL Invest Patrimonial Medium EUR R C LU1565451124 Max 0,30%
BIL Invest Patrimonial Low EUR | C LU0548495596 Max 0,25%
BIL Invest Patrimonial Low EUR P C LUO049911091 Max 0,30%
BIL Invest Patrimonial Low EUR P D LUO049910796 Max 0,30%
BIL Invest Patrimonial Low EUR PUSDH C LU1033871838 Max 0,30%
BIL Invest Patrimonial Low EUR PUSDH D LU1033872059 Max 0,30%
BIL Invest Patrimonial Low EUR R C LU1565451041 Max 0,30%
BIL Invest Patrimonial Defensive EUR | C LU0548495323 Max 0,25%
BIL Invest Patrimonial Defensive EUR P C LU0509288378 Max 0,30%
BIL Invest Patrimonial Defensive EUR P D LU0509289855 Max 0,30%
BIL Invest Patrimonial Defensive EUR PUH C LU1565451470 Max 0,30%
BIL Invest Patrimonial Defensive EUR R C LU1565451397 Max 0,30%
BIL Invest Bonds Renta Fund EUR | C LU1565452288 Max 0,20%
BIL Invest Bonds Renta Fund EUR P C LU1565452015 Max 0,25%
BIL Invest Bonds Renta Fund EUR P D LU1565452106 Max 0,25%
BIL Invest Bonds Renta Fund EUR R C LU1565451983 Max 0,25%
BIL Invest Absolute Return EUR | C LU1689729546 Max 0,30%
BIL Invest Absolute Return EUR P C LU1689729629 Max 0,40%
BIL Invest Absolute Return EUR P D LU1689729892 Max 0,40%
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Devise du

Classe

Compartiments Compartiment | d'actions Type d'action ISIN MAX
BIL Invest Absolute Return EUR R C LU1689729975 Max 0,40%
BIL Invest Absolute Return EUR R D LU1689730049 Max 0,40%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usb | C LU1689730122 Max 0,25%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usb IEURH C LU1808854803 Max 0,25%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usb P C LU1689730395 Max 0,30%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usb P D LU1689730478 Max 0,30%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usb PEURH C LU1917565415 Max 0,30%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usb PEURH D LU1917565506 Max 0,30%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usb R C LU1689730551 Max 0,30%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usb R D LU1689730635 Max 0,30%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usb REURH C LU1917563980 Max 0,30%
BIL Invest Bonds Emerging Markets usb REURH D LU1917564012 Max 0,30%
BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade EUR | C LU1689730718 Max 0,25%
BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade EUR P C LU1689730809 Max 0,30%
BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade EUR P D LU1689730981 Max 0,30%
BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade EUR R C LU1689731013 Max 0,30%
BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade EUR R D LU1689731104 Max 0,30%
BIL Invest Bonds EUR High Yield EUR | C LU1689731286 Max 0,25%
BIL Invest Bonds EUR High Yield EUR P C LU1689731369 Max 0,30%
BIL Invest Bonds EUR High Yield EUR P D LU1689731443 Max 0,30%
BIL Invest Bonds EUR High Yield EUR R C LU1689731526 Max 0,30%
BIL Invest Bonds EUR High Yield EUR R D LU1689731799 Max 0,30%
BIL Invest Bonds EUR Sovereign EUR | C LU1689731872 Max 0,25%
BIL Invest Bonds EUR Sovereign EUR P C LU1689731955 Max 0,30%
BIL Invest Bonds EUR Sovereign EUR P D LU1689732094 Max 0,30%
BIL Invest Bonds EUR Sovereign EUR R C LU1689732177 Max 0,30%
BIL Invest Bonds EUR Sovereign EUR R D LU1689732250 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usb | C LU1689732334 Max 0,25%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usb IEURH C LU1808854985 Max 0,25%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usb P C LU1689732417 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usb P D LU1689732508 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usb PEURH C LU1917565688 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usb PEURH D LU1917565761 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usD R C LU1689732680 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usD R D LU1689732763 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usD REURH C LU1917564103 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usD REURH D LU1917564285 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD High Yield usb | C LU1689732847 Max 0,25%
BIL Invest Bonds USD High Yield usb IEURH C LU1808855016 Max 0,25%
BIL Invest Bonds USD High Yield usb P C LU1689732920 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD High Yield usb P D LU1689733068 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD High Yield usb PEURH C LU1917565845 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD High Yield usb PEURH D LU1917565928 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD High Yield usb R C LU1689733142 Max 0,30%
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Devise du

Classe

Compartiments Compartiment | d'actions Type d'action ISIN MAX
BIL Invest Bonds USD High Yield usb R D LU1689733225 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD High Yield usb REURH C LU1917564368 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD High Yield usb REURH D LU1917564442 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usb | C LU1689733498 Max 0,25%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usb IEURH C LU1808855107 Max 0,25%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usb P C LU1689733571 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usb P D LU1689733654 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usb PEURH C LU1917566066 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usb PEURH D LU1917566140 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usb R C LU1689733738 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usb R D LU1689733811 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usb REURH C LU1917564525 Max 0,30%
BIL Invest Bonds USD Sovereign usD REURH D LU1917564798 Max 0,30%
BIL Invest Equities Emerging Markets usD | C LU1689734462 Max 0,30%
BIL Invest Equities Emerging Markets usD IEURH C LU1808855362 Max 0,30%
BIL Invest Equities Emerging Markets usD p C LU1689734546 Max 0,40%
BIL Invest Equities Emerging Markets usD P D LU1689734629 Max 0,40%
BIL Invest Equities Emerging Markets usD PEURH C LU1917566579 Max 0,40%
BIL Invest Equities Emerging Markets usD PEURH D LU1917566652 Max 0,40%
BIL Invest Equities Emerging Markets usD R C LU1689734892 Max 0,40%
BIL Invest Equities Emerging Markets usb R D LU1689734975 Max 0,40%
BIL Invest Equities Emerging Markets usb REURH C LU1917565092 Max 0,40%
BIL Invest Equities Emerging Markets usb REURH D LU1917565175 Max 0,40%
BIL Invest Equities Europe EUR | C LU1689735196 Max 0,30%
BIL Invest Equities Europe EUR P C LU1689735279 Max 0,40 %
BIL Invest Equities Europe EUR P D LU1689735352 Max 0,40 %
BIL Invest Equities Europe EUR R C LU1689735436 Max 0,40%
BIL Invest Equities Europe EUR R D LU1689735519 Max 0,40%
BIL Invest Equities Japan JPY | C LU1689733902 Max 0,30%
BIL Invest Equities Japan JPY IEURH C LU1808855289 Max 0,30%
BIL Invest Equities Japan JPY P C LU1689734033 Max 0,40 %
BIL Invest Equities Japan JPY P D LU1689734116 Max 0,40%
BIL Invest Equities Japan JPY PEURH C LU1917566223 Max 0,40%
BIL Invest Equities Japan JPY PEURH D LU1917566496 Max 0,40%
BIL Invest Equities Japan JPY R C LU1689734207 Max 0,40%
BIL Invest Equities Japan JPY R D LU1689734389 Max 0,40%
BIL Invest Equities Japan JPY REURH C LU1917564871 Max 0,40%
BIL Invest Equities Japan JPY REURH D LU1917564954 Max 0,40%
BIL Invest Equities US usb | C LU1689735600 Max 0,30%
BIL Invest Equities US usb IEURH C LU1808855446 Max 0,30%
BIL Invest Equities US usb P C LU1689735782 Max 0,40%
BIL Invest Equities US usb P D LU1689735865 Max 0,40%
BIL Invest Equities US usb PEURH C LU1917566736 Max 0,40%
BIL Invest Equities US usb PEURH D LU1917566819 Max 0,40%
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Note 4 - Charges opérationnelles et administratives (suite)

. Devise du Classe B
Compartiments Compartiment d'actions Type d'action ISIN MAX
BIL Invest Equities US usb R C LU1689735949 Max 0,40%
BIL Invest Equities US usb R D LU1689736087 Max 0,40%
BIL Invest Equities US usb REURH C LU1917565258 Max 0,40%
BIL Invest Equities US usD REURH D LU1917565332 Max 0,40%

Note 5 - Taxe d’abonnement

La SICAV est régie par les lois fiscales luxembourgeoises. En vertu de la Iégislation et des réglements en vigueur actuellement, la SICAV est
soumise au Luxembourg a une taxe annuelle de 0,05 % payable trimestriellement et calculée sur I'actif net de la SICAV a la fin de chaque
trimestre. Ce taux est réduit a 0,01 % pour les classes réservées aux investisseurs institutionnels.

Aucune taxe d’abonnement n’est due sur les avoirs que la SICAV détient dans des parts d’autres OPCVM déja soumis a la taxe d’abonnement
a Luxembourg.

Note 6 - Contrats de change a terme

Aucune garantie n'a été recue en lien avec les contrats de change a terme.

Les contrats de change a terme suivants ont été effectués avec les contreparties CACEIS Investor Services Bank :
BIL Invest Patrimonial High

Au 31 décembre 2023, le compartiment avait en cours les contrats de change a terme suivants :

s . . . . Appréciation/(déprécia-
Date d'échéance Devise achetée Montant acheté Devise vendue Montant vendu tion) nette latente*
12/01/2024 EUR 335 usD 369 1
12/01/2024 usD 24.395 EUR 22.595 (524)
EUR (523)
BIL Invest Patrimonial Medium
Au 31 décembre 2023, le compartiment avait en cours les contrats de change a terme suivants :
I . ) ) . Appréciation/(déprécia-
Date d'échéance Devise achetée Montant acheté Devise vendue Montant vendu tion) nette latente*
02/01/2024 usD 75.500 EUR 67.999 340
03/01/2024 usD 21.876 EUR 19.705 95
12/01/2024 EUR 67.798 usD 75.343 (368)
12/01/2024 usD 5.090.644 EUR 4.714.477 (108.764)
EUR (108.697)
BIL Invest Patrimonial Low
Au 31 décembre 2023, le compartiment avait en cours les contrats de change a terme suivants :
S . . . . Appréciation/(déprécia-
Date d'échéance Devise achetée Montant acheté Devise vendue Montant vendu tion) nette latente*
12/01/2024 usD 4.437.295 EUR 4.109.934 (95.333)
EUR (95.333)

* Dans la devise du compartiment.
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Note 6 - Contrats de change a terme (suite)

BIL Invest Bonds Emerging Markets

Au 31 décembre 2023, le compartiment avait en cours les contrats de change a terme suivants :

Date d'échéance Devise achetée Montant acheté Devise vendue

Montant vendu

Appréciation/(déprécia-
tion) nette latente*

02/01/2024 EUR 17.713 usD 19.681 (111)
12/01/2024 EUR 18.966.142 usD 20.482.209 480.860
12/01/2024 usD 13.204 EUR 12.086 (155)
usD 480.594
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade
Au 31 décembre 2023, le compartiment avait en cours les contrats de change a terme suivants :
— . ) ) . Appréciation/(déprécia-
Date d'échéance Devise achetée Montant acheté Devise vendue Montant vendu tion) nette latente*
12/01/2024 EUR 15.221.204 usD 16.438.031 385.798
usD 385.798
BIL Invest Bonds USD High Yield
Au 31 décembre 2023, le compartiment avait en cours les contrats de change a terme suivants :
— . ) ) . Appréciation/(déprécia-
Date d'échéance Devise achetée Montant acheté Devise vendue Montant vendu tion) nette latente*
12/01/2024 EUR 9.931.884 usD 10.728.063 249.539
12/01/2024 usD 2.303 EUR 2.097 (15)
usD 249.524
BIL Invest Bonds USD Sovereign
Au 31 décembre 2023, le compartiment avait en cours les contrats de change a terme suivants :
i . ) . . Appréciation/(déprécia-
Date d'échéance Devise achetée Montant acheté Devise vendue Montant vendu tion) nette latente*
12/01/2024 EUR 26.643.179 usD 28.773.668 674.744
12/01/2024 usD 9.525 EUR 8.718 (110)
usD 674.634
BIL Invest Equities Emerging Markets
Au 31 décembre 2023, le compartiment avait en cours les contrats de change a terme suivants :
s . ) ) . Appréciation/(déprécia-
Date d'échéance Devise achetée Montant acheté Devise vendue Montant vendu tion) nette latente*
12/01/2024 EUR 432.638 usb 467.330 10.859
usD 10.859

* Dans la devise du compartiment.
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Note 6 - Contrats de change a terme (suite)
BIL Invest Equities Europe

Au 31 décembre 2023, le compartiment avait en cours les contrats de change a terme suivants :

B . ) ) , Appréciation/(déprécia-
Date d'échéance Devise achetée Montant acheté Devise vendue Montant vendu tion) nette latente*
03/01/2024 EUR 99.302 GBP 86.545 (559)
EUR (559)
BIL Invest Equities US
Au 31 décembre 2023, le compartiment avait en cours les contrats de change a terme suivants :
e . ) ) , Appréciation/(déprécia-
Date d'échéance Devise achetée Montant acheté Devise vendue Montant vendu tion) nette latente*
12/01/2024 EUR 10.027 usD 10.831 252
usD 252
Note 7 - Dividendes
Les compartiments suivants ont distribué les dividendes suivants :
Compartiments Classe d'actions Date de Devise Dividende % de la VNI
détachement
BIL Invest Patrimonial High P Distribution 27/04/2023 EUR 5,55 1,30
BIL Invest Patrimonial Medium P Distribution 27/04/2023 EUR 1,45 1,87
BIL Invest Patrimonial Low P Distribution 27/04/2023 EUR 4,46 3,59
BIL Invest Patrimonial Low PHU Distribution 27/04/2023 EUR 1,68 6,45
BIL Invest Absolute Return P Distribution 27/04/2023 EUR 1,84 3,96
BIL Invest Bonds Emerging Markets P Distribution 27/04/2023 usb 6,72 0.59
BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade P Distribution 27/04/2023 EUR 2,29 5,11
BIL Invest Bonds EUR High Yield P Distribution 27/04/2023 EUR 4,94 1,49
BIL Invest Bonds EUR Sovereign P Distribution 27/04/2023 EUR 0,75 3,04
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade P Distribution 27/04/2023 usD 4,77 2,92
BIL Invest Bonds USD High Yield P Distribution 27/04/2023 usb 6,34 1,73
BIL Invest Bonds USD Sovereign P Distribution 27/04/2023 usb 2,04 1,53
BIL Invest Equities Emerging Markets P Distribution 27/04/2023 usD 3,27 1,97
BIL Invest Equities Europe P Distribution 27/04/2023 EUR 4,16 1,86
BIL Invest Equities Japan P Distribution 27/04/2023 JPY 270,10 1,76
BIL Invest Equities US P Distribution 27/04/2023 usD 2,91 1,92

* Dans la devise du compartiment.
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Note 8 - CoUts de transaction

Pour I'exercice clos le 31 décembre 2023, la SICAV a encouru des frais de transaction et des frais de courtage liés a I'achat et a la vente de valeurs
mobiliéres, instruments du marché monétaire, autres actifs éligibles et instruments dérivés. Pour les Compartiments obligataires, les colts de transaction
sont inclus dans I'écart. Les colts de transaction décrits ci-dessus sont les suivants :

BIL Invest Patrimonial High EUR 6.660
BIL Invest Patrimonial Medium EUR 15.965
BIL Invest Patrimonial Low EUR 13.024
BIL Invest Patrimonial Defensive EUR 481
BIL Invest Bonds Renta Fund EUR 822
BIL Invest Absolute Return EUR 7.478
BIL Invest Bonds Emerging Markets usb 984
BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade EUR 40.222
BIL Invest Bonds EUR High Yield EUR 90
BIL Invest Bonds EUR Sovereign EUR 3.210
BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade usb -
BIL Invest Bonds USD High Yield usb 17.865
BIL Invest Bonds USD Sovereign usD 3.135
BIL Invest Equities Emerging Markets usD 1.153
BIL Invest Equities Europe EUR 269.244
BIL Invest Equities Japan JPY 77.207
BIL Invest Equities US usD 1.598

Les frais de transaction du dépositaire sont inclus dans la rubrique « Autres frais » de I'Etat des variations des actifs nets.

Note 9 - Avoirs en banque et broker

Les Liquidités en banque et détenues aupres de courtiers présentées dans |'état de I'actif net comprennent les comptes de trésorerie, les
liquidités détenues auprés de comptes de courtiers sur futures et options ainsi que les comptes de garanties en espéces fournies au titre
d’opérations de gré a gré.

La part relative aux comptes de liquidités détenues auprés de courtiers ainsi que les comptes de garanties en espéces fournies au titre d'opérations de
gré a gré dans les Liquidités en banque et détenues aupreés de courtiers inclus dans I'état de I'actif net au 31 décembre 2023 se décompose comme sulit

SICAV Compartiments Devise L|qU|(j|tes detenges G.arantl|e en especes fou,rn\|e au
auprés de courtiers| titre d’opérations de gré a gré
BIL Invest Bonds Emerging Markets usb - 400.000,00
BIL Invest Bonds USD High Yield usD - 210.000,00
BIL Invest Bonds USD Sovereign usD - 840.000,00

Note 10 - Evolution au sein du portefeuille

Les évolutions au sein du portefeuille peuvent étre obtenues sur simple demande et sans frais auprés du siege social de la SICAV.

Note 11 - Evénements survenus au cours de I’exercice

En octobre 2022, CACEIS et Royal Bank of Canada (RBC) ont annoncé avoir signé un protocole d'accord concernant I'acquisition prévue par
CACEIS de I'activité de services d'actifs européens de RBC. Dans le cadre de cette acquisition, CACEIS disposerait de la totalité du capital social
émis de RBC Investor Services Bank S.A. (IS Bank).

La vente d'IS Bank a été finalisée le 3 juillet 2023 aprés approbation réglementaire et RBC Investor Services Bank S.A. est alors devenue CACEIS
Investor Services Bank S.A.

Au 17 avril 2023, les compartiments BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade et BIL Invest Equities Europe ont demandé a relever de
I'article 8 conformément au réglement SFDR.
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Note 12 - Evénement ultérieur apreés la fin de I'exercice

Le 15 mars 2024, le compartiment BIL Invest Connect Defensive a été lancé sous article 8 conformément au reglement SFDR.
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Informations complémentaires non révisées

Gestion des risques

Tous les compartiments de la SICAV utilisent I'approche par les engagements pour calculer leur exposition globale.

Informations concernant la politique de rémunération

La Directive européenne 2014/91/UE modifiant la Directive 2009/65/CE concernant les organismes de placement collectif en valeurs mobilieres, qui est
applicable a BIL Invest, est entrée en vigueur le 18 mars 2016. Elle est transposée en droit national par la loi luxembourgeoise du 17 décembre 2010,
telle que modifiée. En raison de cette nouvelle réglementation, I'OPCVM est tenu de publier dans le rapport annuel les informations relatives a la
rémunération du personnel identifié au sens de la Loi.

La politique de rémunération de la Société de gestion, BIL Manage Invest S.A., peut étre obtenue gratuitement et sur simple demande au siége social.
Au cours de son exercice financier, BIL Manage Invest S.A. a versé les montants suivants a son personnel :

e Montant brut total des rémunérations fixes versées (a I'exclusion des paiements ou avantages qui peuvent étre considérés comme faisant
partie d'une politique générale et non discrétionnaire et n'ayant aucun effet incitatif sur la gestion des risques) : 2 692 415 euros.

e  Montant brut total des rémunérations variables versées : 385 000 euros.
e Nombre de bénéficiaires : 27(3*)
*dont 3 salariés ont quitté la société avant le 31.12.2023.

Montant cumulé des rémunérations, ventilé entre la direction générale et les membres du personnel de la société de gestion dont les activités ont une
incidence significative sur le profil de risque de I'OPCVM.

Les systémes de BIL Manage Invest S.A. ne permettent pas une telle identification pour chague OPCVM sous gestion. Les chiffres ci-dessous indiquent
également le montant cumulé des rémunérations globales chez BIL Manage Invest S.A.

e Montant cumulé des rémunérations de la direction générale : 1 476 667 euros.

e Montant cumulé des rémunérations des membres du personnel de BIL Manage Invest S.A. dont les activités ont une incidence significative
sur le profil de risque de I'OPCVM dont elle est la société de gestion (a I'exclusion de la direction générale) : 1 600 748 euros.

BIL Invest Patrimonial High

TER
P Capitalisation 1,43%
P Distribution 1,42%
PUSDH Capitalisation 1,41%
| Capitalisation 0,46%

BIL Invest Patrimonial Medium

TER
P Capitalisation 1,32%
P Distribution 1,32%
PUSDH Capitalisation 1,32%
| Capitalisation 0,41%

116



BIL INVEST

Informations complémentaires non révisées (suite)

Informations concernant la politique de rémunération (suite)

BIL Invest Patrimonial Low

TER

P Capitalisation

P Distribution

PUSDH Capitalisation
PUSDH Distribution

| Capitalisation

BIL Invest Patrimonial Defensive

TER

P Capitalisation

BIL Invest Bonds Renta Fund

TER

P Capitalisation
| Capitalisation

BIL Invest Absolute Return

TER

P Capitalisation
P Distribution
| Capitalisation

BIL Invest Bonds Emerging Markets

TER

P Capitalisation

P Distribution

| Capitalisation
IEURH Capitalisation

BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade

TER

P Capitalisation
P Distribution
| Capitalisation

BIL Invest Bonds EUR High Yield

TER

P Capitalisation
P Distribution
| Capitalisation

1,22%
1,23%
1,22%
1,23%
0,40%

1.12%

0,44%
0,26%

0,85%
0,85%
0,48%

1,36%
1,37%
0,74%
0,74%

1,08%
1,08%
0,59%

1,05%
1,07%
0,59%
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BIL Invest Bonds EUR Sovereign

TER
P Capitalisation 0,67%
P Distribution 0,68%
| Capitalisation 0,39%

BIL Invest Bonds USD Corporate Investment Grade

TER
P Capitalisation 1,28%
P Distribution 1,28%
| Capitalisation 0,79%
IEURH Capitalisation 0,79%

BIL Invest Bonds USD High Yield

TER
P Capitalisation 1,06%
P Distribution 1,08%
| Capitalisation 0,60%
IEURH Capitalisation 0,59%
PEURH Capitalisation 1,08%

BIL Invest Bonds USD Sovereign

TER
P Capitalisation 0,67%
P Distribution 0,67%
| Capitalisation 0,39%
IEURH Capitalisation 0,39%
PEURH Capitalisation 0,68%

BIL Invest Equities Emerging Markets

TER
P Capitalisation 1,47%
P Distribution 1,47%
| Capitalisation 0,84%
PEURH Capitalisation 1,48%

BIL Invest Equities Europe

TER
P Capitalisation 1,58%
P Distribution 1,58%
| Capitalisation 0,84%
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Informations concernant la politique de rémunération (suite)

BIL Invest Equities Japan

TER
P Capitalisation 1,47%
P Distribution 1,48%
| Capitalisation 0,79%

BIL Invest Equities US

TER
P Capitalisation 1,27%
P Distribution 1,27%
| Capitalisation 0,69%
PEURH Capitalisation 1,28%

Principes environnementaux, sociaux et de gouvernance (« ESG »)

Les Compartiments, a I'exception de BIL Invest Patrimonial High, BIL Invest Patrimonial Medium, BIL Invest Patrimonial Low, BIL Invest Patrimonial
Defensive, BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade et BIL Invest Equities Europe, ne promeuvent pas de caractéristiques environnementales ou
sociales et ne poursuivent pas d'objectif d’investissement durable (comme prévu par les articles 8 ou 9 du réglement SFDR). Les Compartiments BIL
Invest Patrimonial High, BIL Invest Patrimonial Medium, BIL Invest Patrimonial Low, BIL Invest Patrimonial Defensive, BIL Invest Bonds EUR Corporate
Investment Grade et BIL Invest Equities Europe relévent de I'article 8 du réglement SFDR. Les investissements qui sous-tendent ces Compartiments ne
tiennent pas compte des criteres de I'UE concernant les activités économiques durables sur le plan environnemental. Il n’existe actuellement aucun
Compartiment relevant de I'article 9 du réglement SFDR.
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Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu’il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le reglement (UE)
2020/852, qui dresse
une liste d’activités
économiques
durables sur le plan
environnemental.
Ce reglement ne
comprend pas de
liste des activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif environne-
mental ne sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité

Modele d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I’article 8, paragraphes 1, 2
et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a larticle 6, 1er alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : BIL Invest Patrimonial High Identifiant d’entité juridique : 549300605TR7W92CS138

Caracteéristiques environnementales et/ou

sociales
Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?
Y ) Oui @ X Non
Il a réalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques
durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et
environnemental: % bien qu’il n’ait pas eu d’objectif
d’investissement durable, il présentait une
CEITS €39 REEEE proportion de % d'investissements
économiques qui sont
L durables
considérées comme durables
sur le plan environnemental ayant un objectif environnemental et réalisés
au titre de la taxinomie de I'UE dans des activités économiques qui sont

considérées comme durables sur le plan

dans des activités environnemental au titre de la taxinomie

économiques qui ne sont pas de I'UE

considérées comme durables

sur le plan environnemental ayant un objectif environnemental et
au titre de la taxinomie de I'UE réalisés dans des activités économiques

qui ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

X
Il a réalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques E/S, mais
durables ayant un objectif n’a pas réalisé d’investissements durables
social : %
a8 Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales

amr
‘-'&v‘:d promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Le fonds promeut les caractéristiques suivantes :

- Approche ESG positive : Le fonds cherche a réduire les risques environnementaux, sociaux et
de gouvernance (ESG) et privilégie les investissements dans des fonds présentant un profil ESG
relativement élevé.

- Exclusions basées sur les criteres ESG : Le fonds investit directement par le biais d’autres fonds
qui, dans la plupart des cas, appliquent des exclusions basées sur des normes et des valeurs ou
excluent ou limitent les investissements dans certains secteurs ayant des activités importantes
avec des impacts environnementaux ou sociaux négatifs. Ces fonds pourraient également
exclure les entreprises qui violent gravement les normes internationales en matiére sociale,
de travail et de droits de 'homme.
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Informations relatives a la durabilité (suite)

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?
Les indicateurs utilisés par le fonds sont les suivants :

o Notes ESG des fonds sous-jacents dans lesquels le fonds investit

e Note ESG consolidée du fonds (calculée a I'aide d’'une méthodologie exclusive)

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Ala fin de la période considérée, le compartiment affiche une notation pondérée moyenne
de AA sur la base de notre méthodologie. 100 % des titres investis sont classés articles 8 ou
9 dans ce fonds.

Les indicateurs de
durabilité
permettent de
mesurer la
maniere dont les

e s Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier

environnementales entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués
ou sociales y ont-ils contribué ?

promues par le

produit financier Ce produit financier promeut les caractéristiques E/S, mais le produit financier n’a pas
sont atteintes. d’objectif d’investissement durable et n’évaluera donc pas la qualification de ses

investissements en tant qu’investissement durable ou non durable.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif

d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?
Les principales

incidences Non applicable car le produit financier n’a pas d’objectif d’investissement durable et
négatives n’évaluera donc pas la qualification de ses investissements en tant qu’investissement
correspondent aux durable ou non durable.

incidences négatives

les plus Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
significatives des considération ?

décisions

d’investissement sur Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de

les facteurs de I’OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des
durabilité liés aux Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’lhomme ? Description détaillée :
questions

environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits
de 'homme et a la
lutte contre la

corruption et les o . . P -
actes de corruption. Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique

uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les criteres de I’'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I’'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de 'UE
et s’7accompagne de critéres spécifiques de I’Union.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus nuire de maniére
significative a des objectifs environnementaux ou sociaux.

121



La liste comprend
les investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements
du produit financier
au cours de la
période de
référence, a savoir :
31 décembre 2023

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

1(j)

M Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?
Le fonds a examiné et surveillé les principales incidences négatives (PAl) en regroupant les
indicateurs PAI utilisés par les fonds du portefeuille. Ces informations sont recueillies directement
auprés des promoteurs du fonds (lorsqu’il s’agit d’OPC) et/ou par I'intermédiaire de fournisseurs

de données. Sur la base de ces informations, I'incidence de tout investissement sur les PAl du fonds
est examinée.

Le fonds s’est concentré sur les PAI suivantes :

e Exposition a des armes controversées (mines antipersonnel, armes a sous-munitions,
armes chimiques ou armes biologiques)

e Violations des principes du Pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs de
I’OCDE pour les entreprises multinationales

e Emissions totales de GES PAI Emissions de GES des champs d’application 1, 2 et 3 en
tonnes

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

&=
= =
Investissements les plus importants Secteur % Pays
d’actifs
iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF EUR (Acc) Actions européennes 8,03 Irlande
Amundi MSCI Europe ESG Leaders UCITS ETF Acc Actions européennes 7,94 Luxembourg
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF EUR Hedged (Dist) Actions américaines 6,93 Irlande
iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF USD Acc Actions japonaises 6,76 Irlande
UBS ETF-MSCI USA Socially Responsible U (USD)Ad Actions américaines 6,7 Luxembourg
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF USD (Acc) Actions des marchés 6.66 Irlande
émergents mondiaux !
Amundi MSCI USA SRI Climate Net Zero Ambition PAB Actions américaines 591 Irlande
UCITS ETF Acc
Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG UCITS ETF 2C - EUR Actions américaines 553 Irlande
Hedged !
BNY MGF Responsible Horizons Euro Corp Bd Fd EURW | Investment Grade Euro 4,99 Irlande
Candriam SRI Bond Euro Corporate | EUR C Investment Grade Euro 4,98 Luxembourg
BNP Paribas Aqua | Cap Actions mondiales 4,13 Luxembourg
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF USD (Acc) Actions américaines 4,09 Irlande
BNP Paribas Easy ECPI Circular Economy Leaders ETF Actions mondiales 4 Luxembourg
DPAM B - Equities Europe Sustainable F Cap Actions européennes 3,27 Belgique
DPAM L - Bonds Government Sustainable Hedged F Obligations souveraines 3,18 Luxembourg
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L'allocation des
actifs décrit la
part des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d’autres activités
de contribuer de
maniére
substantielle a la
réalisation d’un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n’existe
pas encore de
solutions de
remplacement
sobres en carbone
et, entre autres,
dont les niveaux
d’émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

Quelle était I'allocation des actifs ?

Investissements

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.

Secteur économique

- A Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

Hors liquidités, le fonds était investi a 100 % dans des OPC relevant de I'article 8 ou 9.

#2 Autres 15 %

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/Sinclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

% d’actifs (au 31/12)

Industrie

Secteur financier

Technologies de I'information
Santé

Biens de consommation discrétionnaire
Matériaux

Biens de consommation de base
Services de communication
Services aux collectivités
Immobilier

Energie

Autres

16,73
15,32
12,93
12,09
11,80
9,91
8,43
4,99
3,23
2,59
1,84

0,14
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Pour étre conforme a
la taxinomie de I'UE,
les criteres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a |'électricité
d’origine
intégralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d’ici a la fin
de 2035. En ce qui
concerne I'énergie
nucléaire, les criteres
comprennent des
regles complétes en
matiére de slreté
nucléaire et de
gestion des déchets.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

du chiffre d’affaires
pour refléter le
caractére « vert »
des sociétés
bénéficiaires des
investissements
aujourd’hui ;

- des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par les
sociétés
bénéficiaires des
investissements,
pour une transition
vers une économie
verte ;

- des dépenses
d’exploitation
(OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Non applicable. Ce produit financier n’a pas l'intention de réaliser des investissements alignés sur la
taxinomie.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a
I'énergie nucléaire conformes a la taxinomie de 'UE* ?

Oui :
Dans le gaz fossile Dans I’énergie nucléaire

Non

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements qui étaient alignés
sur la taxinomie de PUE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
I'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I’alignement
sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxieme graphique représente I'alignement sur la taxinomie uniquement
par rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la taxinomie 2. Alignement des investissements sur la taxinomie
y compris les obligations souveraines* hors obligations souveraines*
Chiffre
Chiffre d’affaires
d’affaires CapEx
CapEx
P OpEx
OpEx
0 50 100 0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

. o, . . Investissements alignés sur la taxinomie
Investissements alignés sur la taxinomie

. : Autres investissements
Autres investissements

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions
souveraines

Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires
et habilitantes ?

Non applicable. Le Gestionnaire d’'investissement ne s’engage pas a investir dans des
activités transitoires et habilitantes.

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de 'UE que si elles
contribuent a limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent de
préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche.
L’ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I’'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la
Commission.
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BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I’'UE a-t-il
évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Non applicable. Ce produit financier n’a pas l'intention de réaliser des investissements alignés sur la
taxinomie.

Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

v s

Non applicable. Ce produit financier n’a pas l'intention de réaliser des investissements alignés sur la

taxinomie.

Le symbole a
représente des Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ?
investissements
durables ayant un Le Gestionnaire d’investissement ne s’engage pas a réaliser des investissements durables ayant un
objectif objectif social.
environnemental
qui ne tiennent pas
compt?‘des criteres ¥ Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle était
&7 (ISR leur finalité, et des garanties environnementales ou sociales minimales

d’activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre du reglement
(UE) 2020/852.

s’appliquaient-elles a eux ?

Les investissements inclus dans la section « autres » étaient des actifs non couverts par la
méthodologie interne de notation ESG ou des liquidités, et des équivalents de liquidités.

—d Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Comme indiqué précédemment, afin d’atteindre les caractéristiques environnementales et/ou
sociales au cours de la période de référence, le fonds a réduit les risques environnementaux, sociaux
et de gouvernance (ESG) en favorisant des investissements dans des fonds présentant un profil ESG
relativement élevé. Le fonds a investi par le biais d’autres fonds qui, dans la plupart des cas, appliquent
des exclusions basées sur des normes et des valeurs ou excluent ou limitent des investissements dans
certains secteurs ayant des activités importantes avec des impacts environnementaux ou sociaux
négatifs ; ainsi que les entreprises qui violent gravement les normes internationales en matiére de
droits sociaux, de droits du travail et de droits de ’'homme.

.
,\/\: Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
référence ?

Les indices de Non applicable. Le fonds n’utilise pas d’indice de référence officiel pour évaluer sa performance.

référence sont des

N En quoi l'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?
indices permettant

. Non applicable.
de mesurer sile
produit financier Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
atteint les durabilité visant a déterminer lI'alignement de [lindice de référence sur les
caractéristiques caractéristiques environnementales ou sociales promues ?
environnementales Non applicable.
ou sociales qu'il Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a Vindice de référence ?
eI Non applicable.
Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de marché
large ?
Non applicable.
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Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu’il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification institué
par le reglement (UE)
2020/852, qui dresse
une liste d’activités
économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
reglement ne
comprend pas de
liste des activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

Modele d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I’article 8, paragraphes 1, 2
et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a l'article 6, 1er alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : BIL Invest Patrimonial Medium

Identifiant d’entité juridique : 5493008WBO0TDJGK3H641

Caracteéristiques environnementales et/ou

sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

Y Oui

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif
environnemental : %

dans des activités
économiques qui sont
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif

social : %

o % Non

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales (E/S) et
bien qu’il n’ait pas eu d’objectif
d’investissement durable, il présentait une
proportionde_ % d’'investissements
durables

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économiques qui
sont considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I’'UE

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

Il promouvait des caractéristiques E/S, mais
n’a pas réalisé d’investissements durables

x

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Le fonds promeut les caractéristiques suivantes :

Approche ESG positive : Le fonds cherche a réduire les risques environnementaux, sociaux et

de gouvernance (ESG) et privilégie les investissements dans des fonds présentant un profil ESG

relativement élevé.

Exclusions basées sur les critéres ESG : Le fonds investit directement par le biais d’autres fonds

qui, dans la plupart des cas, appliquent des exclusions basées sur des normes et des valeurs ou

excluent ou limitent les investissements dans certains secteurs ayant des activités importantes

avec des impacts environnementaux ou sociaux négatifs. Ces fonds pourraient également

exclure les entreprises qui violent gravement les normes internationales en matiere sociale, de

travail et de droits de I'homme.
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Les indicateurs de
durabilité
permettent de
mesurer la
maniere dont les
caractéristiques
environnementales
ou sociales
promues par le
produit financier
sont atteintes.

Les principales
incidences
négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus
significatives des
décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits
de 'homme et a la
lutte contre la
corruption et les
actes de corruption.

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?
Les indicateurs utilisés par le fonds sont les suivants :

o Notes ESG des fonds sous-jacents dans lesquels le fonds investit

e Note ESG consolidée du fonds (calculée a I'aide d’'une méthodologie exclusive)

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Ala fin de la période considérée, le compartiment affiche une notation pondérée moyenne
de AA sur la base de notre méthodologie. 100 % des titres investis sont classés articles 8 ou
9 dans ce fonds.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués
y ont-ils contribué ?

Ce produit financier promeut les caractéristiques E/S, mais le produit financier n’a pas
d’objectif d’investissement durable et n’évaluera donc pas la qualification de ses
investissements en tant qu’investissement durable ou non durable.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Non applicable car le produit financier n’a pas d’objectif d’investissement durable et
n’évaluera donc pas la qualification de ses investissements en tant qu’investissement
durable ou non durable.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I’OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des

Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I’'homme ? Description détaillée :

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de 'UE
et s’7accompagne de criteres spécifiques de I’Union.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les critéres de I’'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de
I’'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus nuire de maniere
significative a des objectifs environnementaux ou sociaux.
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La liste comprend
les investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements
du produit financier
au cours de la
période de
référence, a savoir :
31 décembre 2023

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

L))
M Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le fonds a pris en compte et a surveillé les principales incidences négatives (PAIl) en regroupant les
indicateurs PAI utilisés par les fonds du portefeuille. Ces informations sont collectées directement
auprés des promoteurs du fonds (lorsqu’il s’agit d’OPC) et/ou par I'intermédiaire de fournisseurs
de données. Sur la base de ces informations, I'incidence de tout investissement sur les PAl du fonds
est examinée.

Le fonds se concentre sur les PAI suivantes :

e Exposition a des armes controversées (mines antipersonnel, armes a sous-munitions,
armes chimiques ou armes biologiques)

e Violations des principes du Pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs
de I'OCDE pour les entreprises multinationales

e Emissions totales de GES PAI Emissions de GES des champs d’application 1, 2 et 3 en

tonnes
- 7 7 . . . . . . .
6= _ Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?
L
Investissements les plus importants Secteur % d’actifs Pays
iShares € Corp Bond ESG UCITS ETF EUR Inc Investment Grade Euro 5,67 Irlande
iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF EUR (Acc) Actions européennes 5,64 Irlande
iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF EUR (Acc) |Obligations souveraines 5,51 Irlande
DPAM L - Bonds Government Sustainable Hedged F |Obligations souveraines 5,5 Luxembourg
BNY MGF Responsible Horizons Euro Corp Bd Fd Investment Grade Euro 5 47 Irlande
EUR W ’
Candriam SRI Bond Euro Corporate | EUR C Investment Grade Euro 5,32 Luxembourg
iShares MSCl Japan SRI UCITS ETF USD Acc Actions japonaises 5,2 Irlande
Amundi MSCI Europe ESG Leaders UCITS ETF Acc Actions européennes 5,07 Luxembourg
Xtrackers Il EUR Corporate Bond SRI PAB UCITS Investment Grade Euro
5,05 Luxembourg
ETF 1D
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF USD (Acc) Actions des marchés
. . 4,52 Irlande
émergents mondiaux
IndexIQ Factors Sust Sovereign Euro Bond ETF EUR |Obligations souveraines 4,04 Luxembourg
UBS ETF-MSCI USA Socially Responsible U (USD)Ad Actions américaines 4,01 Luxembourg
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF USD (Acc) Actions américaines 4 Irlande
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF EUR Hedged (Dist) Actions américaines 3,99 Irlande
Amundi MSCI USA SRI Climate Net Zero Ambition Actions américaines
3,86 Irlande
PAB UCITS ETF Acc
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L'allocation des
actifs décrit la
part des
investissements
dans des actifs
spécifiques.

Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d’autres activités
de contribuer de
maniere
substantielle a la
réalisation d’un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n’existe
pas encore de
solutions de
remplacement
sobres en carbone
et, entre autres,
dont les niveaux
d’émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

Quelle était I'allocation des actifs ?

Investissements

Secteur économique

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

Hors liquidités, le fonds était investi a 100 % dans des OPC relevant de I'article 8 ou 9.

#2 Autres 15 %

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

% d’actifs (au 31/12)

Industrie

Secteur financier

Technologies de I'information
Santé

Biens de consommation discrétionnaire
Matériaux

Biens de consommation de base
Services de communication
Services aux collectivités
Immobilier

Energie

Autres

16,50
15,10
12,62
11,88
11,67
11,29
8,44
5,00
3,09
2,50
1,74

0,18
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BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

Pour étre conforme a
la taxinomie de I'UE,
les criteres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a I'électricité
d’origine
intégralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d’ici a la fin
de 2035. En ce qui
concerne I'énergie
nucléaire, les criteres
comprennent des
régles completes en
matiere de slreté
nucléaire et de
gestion des déchets.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d’affaires
pour refléter le
caractére « vert »
des sociétés
bénéficiaires des
investissements
aujourd’hui ;

des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés
bénéficiaires des
investissements,
pour une transition
vers une économie
verte ;

des dépenses
d’exploitation
(OpEx) pour refléter
les activités
opérationnelles
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Non applicable. Ce produit financier n’a pas l'intention de réaliser des investissements alignés sur la
taxinomie.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a
I'énergie nucléaire conformes a la taxinomie de 'UE* ?

Oui :
Dans le gaz fossile Dans I’énergie nucléaire

Non

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements qui étaient alignés
sur la taxinomie de PUE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
I'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I’alignement
sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxieme graphique représente I’alignement sur la taxinomie uniquement
par rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la taxinomie 2. Alignement des investissements sur la taxinomie
y compris les obligations souveraines* hors obligations souveraines*
Chiffre
Chiffre d’affaires
d’affaires CapEx
CapEx OpEx
OpEx
0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %
0 ) 59 ) AlOOA Investissements alignés sur la taxinomie
Investissements alignés sur la taxinomie -

. . Autres investissements
Autres investissements

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions
souveraines

Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires
et habilitantes ?

Non applicable. Le Gestionnaire d’'investissement ne s’engage pas a investir dans des
activités transitoires et habilitantes.

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de 'UE que si elles
contribuent a limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent de
préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I’'UE voir la note explicative dans la marge de gauche.
L’ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I’'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la
Commission.
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Le symbole
représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental
qui ne tiennent pas
compte des critéres
en matiere
d’activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre du reglement
(UE) 2020/852.

Les indices de
référence sont des
indices permettant
de mesurersile
produit financier
atteint les
caractéristiques
environnementales
ou sociales qu’il
promeut.

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

-

Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I’'UE a-t-il
évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Non applicable. Ce produit financier n’a pas I'intention de réaliser des investissements alignés sur la
taxinomie.

Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Non applicable. Ce produit financier n’a pas I'intention de réaliser des investissements alignés sur la
taxinomie.

[
Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ?

Le Gestionnaire d’investissement ne s’engage pas a réaliser des investissements durables ayant un
objectif social.

% 4 ) Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle était
leur finalité, et des garanties environnementales ou sociales minimales
s’appliquaient-elles a eux ?

Les investissements inclus dans la section « autres » étaient des actifs non couverts par la
méthodologie interne de notation ESG ou des liquidités, et des équivalents de liquidités.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Comme indiqué précédemment, afin d’atteindre les caractéristiques environnementales et/ou
sociales au cours de la période de référence, le fonds a réduit les risques environnementaux, sociaux
et de gouvernance (ESG) en favorisant des investissements dans des fonds présentant un profil ESG
relativement élevé. Le fonds a investi par le biais d’autres fonds qui, dans la plupart des cas, appliquent
des exclusions basées sur des normes et des valeurs ou excluent ou limitent des investissements dans
certains secteurs ayant des activités importantes avec des impacts environnementaux ou sociaux
négatifs ; ainsi que les entreprises qui violent gravement les normes internationales en matiere de
droits sociaux, de droits du travail et de droits de ’'homme.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
référence ?

Non applicable. Le fonds n’utilise pas d’indice de référence officiel pour évaluer sa performance.

En quoi l'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?

Non applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
durabilité visant a déterminer I'alignement de lindice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Non applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de référence ?
Non applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de marché
large ?

Non applicable.
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Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu’il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification établi
dans le Reglement
(UE) 2020/852,
dressant une liste
d’activités
économiques
durables sur le plan
environnemental.
Ce reglement ne
comprend pas de
liste des activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

Modele d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2
et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a larticle 6, 1er alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : BIL Invest Patrimonial Low

Identifiant d’entité juridique : 5493000Z0EKEIMN8K392

Caracteéristiques environnementales et/ou

sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

CY Oui

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif
environnemental : %

dans des activités
économiques qui sont
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif

social : %

® % Non

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales (E/S) et
bien qu’il n’ait pas eu d’objectif
d’investissement durable, il présentait une
proportionde_ % d’investissements
durables

ayant un objectif environnemental et réalisés
dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I’'UE

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

Il promouvait des caractéristiques E/S, mais
n’a pas réalisé d’investissements durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Le fonds promeut les caractéristiques suivantes :

- Approche ESG positive : Le fonds cherche a réduire les risques environnementaux, sociaux et de

gouvernance (ESG) et privilégie les investissements dans des fonds présentant un profil ESG

relativement élevé.

- Exclusions basées sur les critéres ESG : Le fonds investit directement par le biais d’autres fonds

qui, dans la plupart des cas, appliquent des exclusions basées sur des normes et des valeurs ou

excluent ou limitent les investissements dans certains secteurs ayant des activités importantes

avec des impacts environnementaux ou sociaux négatifs. Ces fonds pourraient également exclure

les entreprises qui violent gravement les normes internationales en matiere sociale, de travail et

de droits de I’homme.
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Les indicateurs de
durabilité
permettent de
mesurer la
maniere dont les
caractéristiques
environnementales
ou sociales
promues par le
produit financier
sont atteintes.

Les principales
incidences
négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus
significatives des
décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits
de 'homme et a la
lutte contre la
corruption et les
actes de corruption.

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?
Les indicateurs utilisés par le fonds sont les suivants :

o Notes ESG des fonds sous-jacents dans lesquels le fonds investit

e Note ESG consolidée du fonds (calculée a I'aide d’'une méthodologie exclusive)

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Ala fin de la période considérée, le compartiment affiche une notation pondérée moyenne
de AA sur la base de notre méthodologie. 100 % des titres investis sont classés articles 8 ou
9 dans ce fonds.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués
y ont-ils contribué ?

Ce produit financier promeut les caractéristiques E/S, mais le produit financier n’a pas
d’objectif d’investissement durable et n’évaluera donc pas la qualification de ses
investissements en tant qu’investissement durable ou non durable.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Non applicable car le produit financier n’a pas d’objectif d’investissement durable et
n’évaluera donc pas la qualification de ses investissements en tant qu’investissement
durable ou non durable.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I’OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des

Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I’'homme ? Description détaillée :

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de 'UE
et s’7accompagne de critéres spécifiques de I’'Union.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les critéres de I’'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de
I’'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus nuire de maniere
significative a des objectifs environnementaux ou sociaux.
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La liste comprend
les investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements
du produit financier

au cours de la
période de

référence, a savoir :
31 décembre 2023

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le fonds a examiné et surveillé les principales incidences négatives (PAI) en regroupant les
indicateurs PAI utilisés par les fonds du portefeuille. Ces informations sont recueillies directement
auprés des promoteurs du fonds (lorsqu’il s’agit d’OPC) et/ou par I'intermédiaire de fournisseurs
de données. Sur la base de ces informations, I'incidence de tout investissement sur les PAlI du fonds

est examinée.

Le fonds s’est concentré sur les PAI suivantes :

e  Exposition a des armes controversées (mines antipersonnel, armes a sous-munitions,
armes chimiques ou armes biologiques)

e Violations des principes du Pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs
de I"OCDE pour les entreprises multinationales

e Emissions totales de GES PAI Emissions de GES des champs d’application 1, 2 et 3 en

tonnes

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

=
Investissements les plus importants Secteur % d’actifs Pays

DPAM L - Bonds Government Sustainable Hedged F Obligations souveraines 9,31 Luxembourg
Xtrackers Il EUR Corporate Bond SRI PAB UCITS ETF 1D Investment Grade Euro 8,6 Luxembourg
iShares € Corp Bond ESG UCITS ETF EUR Inc Investment Grade Euro 8,51 Irlande
Candriam SRI Bond Euro Corporate | EUR C Investment Grade Euro 8,47 Luxembourg
BNY MGF Responsible Horizons Euro Corp Bd Fd EUR W | Investment Grade Euro 7,23 Irlande
iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF EUR (Acc) Obligations souveraines 5,96 Irlande
Groupama Etat Euro ISR ID Obligations souveraines 5,25 France
UBS ETF-MSCI USA Socially Responsible U (USD)Ad Actions américaines 4,57 Luxembourg
Amundi MSCI Europe ESG Leaders UCITS ETF Acc Actions européennes 4,11 Luxembourg
iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF EUR (Acc) Actions européennes 3,54 Irlande
iShares € HighYield CorpBond ESG UCITS ETF EUR Acc Haut rendement 3,52 Irlande
IndexIQ Factors Sust Sovereign Euro Bond ETF EUR Obligations souveraines 3,33 Luxembourg
iShares MSCI USA SRI UCITS ETF USD (Acc) Actions américaines 3,06 Irlande
Xtrackers ESG USD Emerging Markets Bond Quality Obligations souveraines 3.06 Irlande
Weighted UCITS ETF 2D-EURHedged ’

iShares MSCI Japan SRI UCITS ETF USD Acc Actions japonaises 2,84 Irlande
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BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

- A Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

Hors liquidités, le fonds était investi a 100 % dans des OPC relevant de I'article 8 ou 9.

L'allocation des
actifs décrit la part
des investissements
dans des actifs
spécifiques.

Quelle était I'allocation des actifs ?

Les activités
habilitantes
permettent Investissements
directement a

d’autres activités de

contribuer de #2 Autres 15 %
maniere
substantielle a la
réalisation d’un

e La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investissements du produit financier utilisés
objectif pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

environnemental. L . . . e . . o
La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur

L, les caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.
Les activités

transitoires sont des La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :
- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les

activités pour P ; . ; S . -
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements

lesquelles il n’existe

durables.

pas encore de

solutions de

remplacement

sobres en carbone Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

et, entre autres,

dont les niveaux Secteur économique % d’actifs (au 31/12)

d’émission de gaz a - -
Secteur financier 15,75

effet de serre

correspondent aux Industrie 15,37

meilleures

performances Technologies de I'information 13,67

réalisables. Santé 11,92
Biens de consommation discrétionnaire 11,86
Matériaux 10,33
Biens de consommation de base 8,75
Services de communication 5,05
Services aux collectivités 2,82
Immobilier 2,26
Energie 2,04
Autres 0,17
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BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

Pour étre conforme a
la taxinomie de I'UE,
les criteres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a ' électricité
d’origine
intégralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d’ici a la fin
de 2035. En ce qui
concerne I'énergie
nucléaire, les criteres
comprennent des
régles completes en
matiere de slreté
nucléaire et de
gestion des déchets.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre
d’affaires pour
refléter le
caractere « vert »
des sociétés
bénéficiaires des
investissements
aujourd’hui ;

des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés
bénéficiaires des
investissements,
pour une transition
vers une économie
verte ;

des dépenses
d’exploitation
(OpEXx) pour
refléter les
activités
opérationnelles
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Non applicable. Ce produit financier n’a pas l'intention de réaliser des investissements alignés sur la
taxinomie.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a
I'énergie nucléaire conformes a la taxinomie de 'UE* ?

Oui :

Dans le gaz fossile Dans I’énergie nucléaire

%  Non

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements qui étaient alignés
sur la taxinomie de PUE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
I'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I’alignement
sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxieme graphique représente I’alignement sur la taxinomie uniquement
par rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la taxinomie
y comprris les obligations souveraines*

2. Alignement des investissements sur la taxinomie
hors obligations souveraines*

Chiffre Chiffre
d’affaires d’affaires
CapEx CapEx
OpEx OpEx

0 50 100 0% 20 %40 % 60 % 80 % 100 %

Investissements alignés sur la taxinomie g INvestissements alignés sur la taxinomie

Autres investissements

Autres investissements

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions
souveraines

Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires

et habilitantes ?

Non applicable. Le Gestionnaire d’'investissement ne s’engage pas a investir dans des

activités transitoires et habilitantes.

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I"'UE que si elles
contribuent a limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent de
préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I’'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche.
L’ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I’énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I"'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la
Commission.
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BIL INVEST
Informations relatives a la durabilité (suite)

Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I’'UE a-t-il
évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Non applicable. Ce produit financier n’a pas l'intention de réaliser des investissements alignés sur la
taxinomie.

Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un objectif

, environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?
Le symbole

représente des Non applicable. Ce produit financier n’a pas l'intention de réaliser des investissements alignés sur la
investissements taxinomie.
durables ayant un
objectif
environnemental a
qui ne tiennent pas Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ?
compte des critéres
en matiére Le Gestionnaire d’investissement ne s’engage pas a réaliser des investissements durables ayant un
d’activités objectif social.

économiques

durables sur |e plan ¥4 ) Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle était
environnemental au

St dly et leur finalité, et des garanties environnementales ou sociales minimales
(UE) 2020/852. s’appliquaient-elles a eux ?

Liquidités et quasi-liquidités.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
_ﬂ environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Comme indiqué précédemment, afin d’atteindre les caractéristiques environnementales et/ou
sociales au cours de la période de référence, le fonds a réduit les risques environnementaux, sociaux
et de gouvernance (ESG) en favorisant des investissements dans des fonds présentant un profil ESG
relativement élevé. Le fonds a investi par le biais d’autres fonds qui, dans la plupart des cas, appliquent
des exclusions basées sur des normes et des valeurs ou excluent ou limitent des investissements dans
certains secteurs ayant des activités importantes avec des impacts environnementaux ou sociaux
négatifs ; ainsi que les entreprises qui violent gravement les normes internationales en matiére de
droits sociaux, de droits du travail et de droits de ’'homme.

: Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
v référence ?
Non applicable.

Les indices de En quoi l'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?

référence sont des Non applicable
indices permettant Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
de mesurer si le durabilité visant a déterminer I'alignement de lindice de référence sur les
proc'luit financier caractéristiques environnementales ou sociales promues ?
attelntllgs ) Non applicable
caractéristiques L, . . NS s
environnementales Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de référence ?
ou sociales qu’il Non applicable
promeut. Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de marché
large ?
Non applicable
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Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu’il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification établi
dans le Reglement
(UE) 2020/852,
dressant une liste
d’activités
économiques
durables sur le plan
environnemental.
Ce reglement ne
comprend pas de
liste des activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

Modele d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I'article 8, paragraphes 1, 2
et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a larticle 6, 1er alinéa, du réeglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : BIL Invest Patrimonial Defensive

Identifiant d’entité juridique : 549300XDFOR30TLWMUS56

Caracteéristiques environnementales et/ou

sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

( X Oui

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif
environnemental : %

dans des activités
économiques qui sont
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif

social : %

® # Non

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales (E/S) et
bien qu’il n’ait pas eu d’objectif
d’investissement durable, il présentait une
proportionde_ % d’'investissements
durables

ayant un objectif environnemental et réalisés
dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I’'UE

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économiques
qui ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

Il promouvait des caractéristiques E/S, mais
n’a pas réalisé d’investissements durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Le fonds promeut les caractéristiques suivantes :
- Approche ESG positive : Le fonds cherche a réduire les risques environnementaux, sociaux et
de gouvernance (ESG) et privilégie les investissements dans des fonds présentant un profil ESG

relativement élevé.

- Exclusions basées sur les critéres ESG : Le fonds investit directement par le biais d’autres fonds
qui, dans la plupart des cas, appliquent des exclusions basées sur des normes et des valeurs
ou excluent ou limitent les investissements dans certains secteurs ayant des activités
importantes avec des impacts environnementaux ou sociaux négatifs. Ces fonds pourraient
également exclure les entreprises qui violent gravement les normes internationales en matiere
sociale, de travail et de droits de 'homme.
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Les indicateurs de
durabilité
permettent de
mesurer la
maniere dont les
caractéristiques
environnementales
ou sociales
promues par le
produit financier
sont atteintes.

Les principales
incidences
négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus
significatives des
décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits
de 'homme et a la
lutte contre la
corruption et les
actes de corruption.

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

Quels sont les indicateurs de durabilité utilisés pour mesurer la réalisation de chacune des
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier ?
Les indicateurs utilisés par le fonds sont les suivants :

o Notes ESG des fonds sous-jacents dans lesquels le fonds investit

e Note ESG consolidée du fonds (calculée a I'aide d’'une méthodologie exclusive)

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Alafin de la période considérée, le compartiment affiche une notation moyenne pondérée
de AA sur la base de notre méthodologie. 100 % des titres investis sont classés articles 8 ou
9 dans ce fonds.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués
y ont-ils contribué ?

Ce produit financier promeut les caractéristiques E/S, mais le produit financier n’a pas
d’objectif d’investissement durable et n’évaluera donc pas la qualification de ses
investissements en tant qu’investissement durable ou non durable.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ? Non applicable car
le produit financier n’a pas d’objectif d’investissement durable et n’évaluera donc pas la
qualification de ses investissements en tant qu’investissement durable ou non durable.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I’OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs des

Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de ’'homme ? Description détaillée :

La taxinomie de I’'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de 'UE
et s’7accompagne de criteres spécifiques de I’Union.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les critéres de I’'Union européenne en matiere d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les criteres de
I’'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus nuire de maniére
significative a des objectifs environnementaux ou sociaux.
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La liste comprend
les investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements
du produit financier
au cours de la
période de
référence, a savoir :
31 décembre 2023

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le fonds a examiné et surveillé les principales incidences négatives (PAI) en regroupant les
indicateurs PAI utilisés par les fonds du portefeuille. Ces informations sont recueillies directement
auprés des promoteurs du fonds (lorsqu’il s’agit d’OPC) et/ou par I'intermédiaire de fournisseurs
de données. Sur la base de ces informations, I'incidence de tout investissement sur les PAl du fonds

=

est examinée.

Le fonds s’est concentré sur les PAI

suivantes :

e  Exposition a des armes controversées (mines antipersonnel, armes a sous-munitions,
armes chimiques ou armes biologiques)

e Violations des principes du Pacte mondial des Nations unies et des principes directeurs
de I'OCDE pour les entreprises multinationales

e  Emissions totales de GES PAI Emissions de GES des champs d’application 1, 2 et 3 en

tonnes

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

=3

Investissements les plus importants Secteur % d’actifs Pays
iShares € Corp Bond ESG UCITS ETF EUR Inc Investment Grade Euro 13,01 Irlande
Xtrackers Il EUR Corporate Bond SRI PAB UCITS ETF 1D Investment Grade Euro 12,71 Luxembourg
iShares € Govt Bond Climate UCITS ETF EUR (Acc) Obligations souveraines 11,46 Irlande
BNY MGF Responsible Horizons Euro Corp Bd Fd EUR W Investment Grade Euro 11,38 Irlande
Candriam SRI Bond Euro Corporate | EUR C Investment Grade Euro 11,34 Luxembourg
DPAM L - Bonds Government Sustainable Hedged F Obligations souveraines 9,96 Luxembourg
Groupama Etat Euro ISR ID Obligations souveraines 7,97 France
Xtrackers ESG USD Emerging Markets Bond Quality L. .

Weighted UCITS ETF 2D-EURHedged Obligations souveraines 4,01 Irlande
IndexIQ Factors Sust Sovereign Euro Bond ETF EUR Obligations souveraines 3,7 Luxembourg
Lyxor ESG USD High Yield (DR) UCITS ETF — Monthly

Hedged to EUR - Dist Haut rendement en USD 3,01 Luxembourg
iShares € HighYield CorpBond ESG UCITS ETF EUR Acc Haut rendement en Euros 2,99 Irlande
Candriam SRI Bond Euro Short Term | EUR C Investment Grade Euro 2,86 Luxembourg
EdR SICAV - Financial Bonds | EUR Haut rendement en Euros 1,99 France
Amundi Index Euro Corporate SRI 0-3Y UCITS ETF DR (A) Investment Grade Euro 1,19 Luxembourg
iShares € Corp Bond SRI 0-3yr UCITS ETF EUR(Dist) Investment Grade Euro 1,18 Irlande
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Informations relatives a la durabilité (suite)

L'allocation des
actifs décrit la part
des investissements
dans des actifs
spécifiques.

Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d’autres activités de
contribuer de
maniére substantielle
a la réalisation d’un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n’existe
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les
niveaux d’émission
de gaz a effet de
serre correspondent
aux meilleures
performances
réalisables.

BIL INVEST

Hors liquidités, le fonds était investi a 100 % dans des OPC relevant de I'article 8 ou 9.

Quelle était I'allocation des actifs ?

Investissements

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/Sinclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

- A Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

#2 Autres 15 %

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :

- la sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements

durables.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Secteur économique

% d’actifs (au 31/12)

Services financiers

Industrie

Biens de consommation cycliques
Services aux consommateurs
Immobilier

Technologie

Santé

Défense des consommateurs
Services aux collectivités
Matériaux de base

Energie

23,10

6,20
2,60
2,40
2,10
1,60
1,50
1,30
1,20
0,90
0,40
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Informations relatives a la durabilité (suite)

Pour étre conforme a
la taxinomie de I'UE,
les criteres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a |'électricité
d’origine
intégralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d’ici a la fin
de 2035. En ce qui
concerne I'énergie
nucléaire, les criteres
comprennent des
regles complétes en
matiere de slreté
nucléaire et de
gestion des déchets.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre d’affaires
pour refléter le
caractere « vert »
des sociétés
bénéficiaires des
investissements
aujourd’hui ;

- des dépenses

d’investissement

(CapEx) pour

montrer les

investissements
verts réalisés par
les sociétés
bénéficiaires des
investissements,
pour une transition
vers une économie
verte ;

des dépenses

d’exploitation

(OpEx) pour refléter

les activités

opérationnelles
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

Non applicable. Ce produit financier n’a pas l'intention de réaliser des investissements alignés sur la
taxinomie

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a
I'énergie nucléaire conformes a la taxinomie de 'UE* ?

Oui :

Dans le gaz fossile Dans I’énergie nucléaire

x Non

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements qui étaient alignés
sur la taxinomie de PUE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
I'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I’alignement
sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxieme graphique représente I’alignement sur la taxinomie uniquement
par rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la taxinomie 2. Alignement des investissements sur la taxinomie, hors
y compris les obligations souveraines* obligations souveraines*
Chiffre Chiffre
d’affaires d’affaires
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0 50 100 0 0 0 (o] (o] (]
0% 20% 40 % 60 % 80 % 100 %
Investissements alignés sur la taxinomie m Investissements alignés sur la taxinomie
Autres investissements Autres investissements

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions
souveraines

Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires
et habilitantes ?

Non applicable. Le Gestionnaire d’investissement ne s'engage pas a investir dans des
activités transitoires et habilitantes.

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de 'UE que si elles
contribuent a limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent de
préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche.
L’ensemble des critéres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I’'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la
Commission.
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Le symbole
représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental
qui ne tiennent pas
compte des critéres
en matiere
d’activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre du reglement
(UE) 2020/852.

Les indices de
référence sont des
indices permettant
de mesurersi le
produit financier
atteint les
caractéristiques
environnementales
ou sociales qu’il
promeut.

A

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I’'UE a-t-il
évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Non applicable. Ce produit financier n’a pas l'intention de réaliser des investissements
alignés sur la taxinomie.

Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Non applicable. Ce produit financier n’a pas l'intention de réaliser des investissements alignés sur la
taxinomie.

®
Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ?

Le Gestionnaire d’investissement ne s’engage pas a réaliser des investissements durables ayant un
objectif social.

@ 2\ Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle était
leur finalité, et des garanties environnementales ou sociales minimales
s’appliquaient-elles a eux ?

Les investissements inclus dans la section « autres » étaient des actifs non couverts par la
méthodologie interne de notation ESG ou des liquidités, et des quasi-liquidités.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Comme indiqué précédemment, afin d’atteindre les caractéristiques environnementales et/ou
sociales au cours de la période de référence, le fonds a réduit les risques environnementaux,
sociaux et de gouvernance (ESG) en favorisant des investissements dans des fonds présentant un
profil ESG relativement élevé. Le fonds a investi par le biais d’autres fonds qui, dans la plupart des
cas, appliquent des exclusions basées sur des normes et des valeurs ou excluent ou limitent des
investissements dans certains secteurs ayant des activités importantes avec des impacts
environnementaux ou sociaux négatifs ; ainsi que les entreprises qui violent gravement les normes
internationales en matiere de droits sociaux, de droits du travail et de droits de I’'homme.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence ?
Non applicable. Le fonds n’utilise pas d’indice de référence officiel pour évaluer sa performance.

En quoi l'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?

Non applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
durabilité visant a déterminer I'alignement de lindice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Non applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de référence ?
Non applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de marché
large ?

Non applicable.
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Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu’il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification établi
dans le Reglement
(UE) 2020/852,
dressant une liste
d’activités
économiques
durables sur le plan
environnemental.
Ce reglement ne
comprend pas de
liste des activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

ANNEXE IV

Modele d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I’article 8, paragraphes 1, 2
et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a I’article 6, 1er alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : BIL Invest Bonds EUR Corporate Investment Grade
Identifiant d’entité juridique : 5493003HFW1KPBNTNU32

Caracteéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

o0 Oui ® & Non
Il a réalisé des investissements Il promouvait des caractéristiques
durables ayant un objectif environnementales et/ou sociales (E/S) et
environnemental: % bien qu’il n’ait pas eu d’objectif
d’investissement durable, il présentait une
CEITS €39 REEEE proportion de % d’investissements
économiques qui sont
L durables
considérées comme durables
sur le plan environnemental ayant un objectif environnemental et réalisés
au titre de la taxinomie de I'UE dans des activités économiques qui sont

considérées comme durables sur le plan

dans des activités environnemental au titre de la taxinomie de

économiques qui ne sont pas I'UE

considérées comme durables

sur le plan environnemental ayant un objectif environnemental et
au titre de la taxinomie de I'UE réalisés dans des activités économiques

qui ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental au
titre de la taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

% Il promouvait des caractéristiques E/S, mais

Il'a réalisé des investissements n’a pas réalisé d’investissements durables

durables ayant un objectif
social : %

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
'\1‘:’ promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Le fonds vise a accroitre la valeur de votre investissement en combinant croissance du capital et
revenu. Le fonds investit principalement, directement ou par l'intermédiaire d’autres fonds et
instruments dérivés, dans des obligations d’entreprises de qualité Investment grade et libellées
en EUR.

Le fonds privilégie les investissements présentant un profil ESG relativement élevé (inclinaison
positive ESG) et exclut ou limite les investissements dans certains secteurs ayant des activités
importantes avec des impacts environnementaux ou sociaux négatifs.

L’objectif du fonds n’est pas d’investir de maniére durable.
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Informations relatives a la durabilité (suite)

Les indicateurs de
durabilité
permettent de
mesurer la maniére
dont les
caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de
I’lhomme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

L’analyse ESG est congcue pour évaluer la durabilité des actifs et vise a s’assurer que les flux de
trésorerie générés par les sociétés dans lesquelles nous investissons sont durables et ont un
potentiel de croissance sur le long terme. Le fonds utilise une méthodologie basée sur des données
et des analyses pour intégrer pleinement les facteurs ESG dans le processus de décision
d’investissement. L’intégration ESG est structurellement et systématiquement intégrée lors de la
recherche et de I'analyse des entreprises. Les informations financiéres et ESG sont prises en compte
simultanément.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Le minimum de 85 % du fonds composé d’investissements alignés sur les caractéristiques
environnementales et sociales du fonds a été respecté.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués
y ont-ils contribué ?

Ce produit financier promeut les caractéristiques E/S, mais le produit financier n’a pas
d’objectif d’investissement durable et n’évaluera donc pas la qualification de ses
investissements en tant qu’investissement durable ou non durable.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Non applicable car le produit financier n’a pas d’objectif d’investissement durable et
n’évaluera donc pas la qualification de ses investissements en tant qu’investissement
durable ou non durable.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I’OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme ?
Description détaillée :

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s’7accompagne de criteres spécifiques de I’Union.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les critéres de I’'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I’'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus nuire de maniére
significative a des objectifs environnementaux ou sociaux.
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Informations relatives a la durabilité (suite)

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le fonds a examiné et surveillé les principales incidences négatives (PAl) en regroupant les
indicateurs PAI des positions du portefeuille. Ces informations sont recueillies dés qu’elles sont
disponibles aupres des fournisseurs de données. Sur la base de ces informations, I'incidence de
tout investissement sur les PAl du fonds est examinée.

Le fonds s’est concentré sur les PAl suivantes :

e Exposition a des armes controversées (mines antipersonnel, armes a sous-munitions,
armes chimiques ou armes biologiques)

e Violations des principes du Pacte mondial des Nations Unies et des principes directeurs
de I'OCDE pour les entreprises multinationales. Les principales incidences négatives sont
les incidences négatives les plus importantes des décisions d’investissement sur les
facteurs de durabilité relatifs aux questions environnementales, sociales et de personnel,
au respect des droits de ’lhomme, a la lutte contre la corruption et a la lutte contre les
pots-de-vin.

e Informations relatives & la durabilité : Emissions totales de GES PAl Emissions
de GES des champs d’application 1, 2 et 3 en tonnes

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

-
= = .
. . o
Investissements les plus importants Secteur dactifs Pays
:-:sl ;Zt/eez’(()i;:zrt:gr?ts I€SEﬁfé(LanUEiLGlCUIélxlsTEEFCOM PANY —iShares Investment Grade Euro 1,95 Irlande
constituant la plus WALGREENS BOOTS ALLIANCE, INC. Obligations d’entreprises 1,29 Etats-Unis d’Amérique
ﬁl"?nlzldeit’::::r?\glﬁ: WPC Eurobond B.V. Obligations d’entreprises 1,28 Pays-Bas (Les)
du produit financier DIGITAL EURO FINCO, LLC Obligations d’entreprises 1,26 Etats-Unis d’Amérique
au cours de la VERIZON COMMUNICATIONS INC. Obligations d’entreprises 1,24 Etats-Unis d’Amérique
f:fr;?::cg'e 8 s © A2A S.P.A. Obligations d’entreprises 1,2 Italie
31 décembre 2023 ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC Obligations d’entreprises 1,18 Royaume-Uni
MORGAN STANLEY Obligations d’entreprises 1,18 Etats-Unis d’Amérique
NATWEST GROUP PLC Obligations d’entreprises 1,15 Royaume-Uni
ARVAL SERVICE LEASE Obligations d’entreprises 1,14 France
INFORMA PLC Obligations d’entreprises 1,08 Royaume-Uni
BNP PARIBAS Obligations d’entreprises 1,08 France
DEUTSCHE BANK AKTIENGESELLSCHAFT Obligations d’entreprises 1,06 Allemagne
BPCE Obligations d’entreprises 1,05 France
IANN%%?;/II'IAARIA COLONIAL SOCIMI SOCIEDAD Obligations d’entreprises 1,05 Espagne
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L’allocation des
actifs décrit la part
des investissements
dans des actifs
spécifiques.

Les activités
habilitantes
permettent
directement a
d’autres activités de
contribuer de
maniere
substantielle a la
réalisation d’un
objectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n’existe
pas encore de
solutions de
remplacement
sobres en carbone
et, entre autres,
dont les niveaux
d’émission de gaz a
effet de serre
correspondent aux
meilleures
performances
réalisables.

BIL INVEST
Informations relatives a la durabilité (suite)

Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?
gy |
" Au moins 85 % du fonds étaient constitués d’investissements alignés sur les caractéristiques
environnementales et sociales du fonds.

Quelle était I'allocation des actifs ?

Investissements

#2 Autres
15 %

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/Sinclut les investissements du produit financier utilisés
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

Secteur économique % d’actifs (au 31/12)
Secteur financier 45,21
Biens de consommation non cycliques 13,17
Biens de consommation cycliques 8,74
Industrie 8,16
Communications 6,89
Services aux collectivités 5,37
Energie 3,41
Technologie 3,33
Matériaux de base 3,10
Non classifié 2,62
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Informations relatives a la durabilité (suite)

Pour étre conforme a
la taxinomie de I'UE,
les criteres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a I'électricité
d’origine
intégralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d’ici a la fin
de 2035. En ce qui
concerne I'énergie
nucléaire, les criteres
comprennent des
régles completes en
matiére de slreté
nucléaire et de
gestion des déchets.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre
d’affaires pour
refléter le
caractére « vert »
des sociétés
bénéficiaires des
investissements
aujourd’hui ;

des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés
bénéficiaires des
investissements,
pour une transition
vers une économie
verte ;

des dépenses
d’exploitation
(OpEx) pour
refléter les
activités
opérationnelles
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif

environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?
Non applicable. Ce produit financier n’a pas I'intention de réaliser des investissements
alignés sur la taxinomie

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a
I'énergie nucléaire conformes a la taxinomie de 'UE* ?

Oui :
Dans le gaz fossile Dans I’énergie nucléaire

x Non

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements qui étaient alignés
sur la taxinomie de PUE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
I'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I’alignement
sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxieme graphique représente I’alignement sur la taxinomie uniquement
par rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la taxinomie 2. Alignement des investissements sur la taxinomie, hors
y compris les obligations souveraines* obligations souveraines*
Chiffre Chiffre
d’affaires d’affaires
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0 50 100 0% 20% 40 % 60 % 80 % 100 %
Investissements alignés sur la taxinomie m Investissements alignés sur la taxinomie
Autres investissements Autres investissements

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions
souveraines

Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires et
habilitantes ?

Non applicable. Le Gestionnaire d’investissement ne s’engage pas a investir dans des
activités transitoires et habilitantes.

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I"'UE que si elles
contribuent a limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent de
préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche.
L’ensemble des criteres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I’'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la
Commission.
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Informations relatives a la durabilité (suite)

Le symbole
représente des
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental
qui ne tiennent pas
compte des critéres
en matiere
d’activités
économiques
durables sur le plan v
environnemental au
titre du reglement
(UE) 2020/852.

A

Les indices de
référence sont des
indices permettant
de mesurersile
produit financier
atteint les
caractéristiques
environnementales
ou sociales qu’il
promeut.

Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I’'UE a-t-il
évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Non applicable. Ce produit financier n’a pas I'intention de réaliser des investissements
alignés sur la taxinomie.

Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Non applicable. Ce produit financier n’a pas l'intention de réaliser des investissements alignés sur la

taxinomie.

Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ?

Le Gestionnaire d’investissement ne s’engage pas a réaliser des investissements durables ayant un

objectif social.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle
était leur finalité, et des garanties environnementales ou sociales minimales
s’appliquaient-elles a eux ?

Les investissements inclus dans la section « autres » étaient des actifs non couverts par la
méthodologie de notation ESG exclusive de BIL ou des liquidités, et des quasi-liquidités.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Comme indiqué précédemment, afin d’atteindre les caractéristiques environnementales et/ou
sociales au cours de la période de référence, le fonds a réduit les risques environnementaux,
sociaux et de gouvernance (ESG) en favorisant des investissements dans des entreprises
présentant un profil ESG relativement élevé selon la méthodologie exclusive de BIL.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
référence ?

Non applicable. Le fonds n’utilise pas d’indice de référence officiel pour évaluer sa performance.

En quoi l'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?

Non applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
durabilité visant a déterminer I'alignement de lindice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Non applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a 'indice de référence ?

Non applicable

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I’indice de marché
P p p pp

large ?
Non applicable




Par investissement
durable, on entend
un investissement
dans une activité
économique qui
contribue a un
objectif
environnemental ou
social, pour autant
qu’il ne cause de
préjudice important
a aucun de ces
objectifs et que les
sociétés dans
lesquelles le produit
financier a investi
appliquent des
pratiques de bonne
gouvernance.

La taxinomie de I'UE
est un systeme de
classification établi
dans le Reglement
(UE) 2020/852,
dressant une liste
d’activités
économiques
durables sur le plan
environnemental. Ce
réglement ne
comprend pas de
liste des activités
économiques
durables sur le plan
social. Les
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental ne
sont pas
nécessairement
alignés sur la
taxinomie.

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

ANNEXE IV

Modele d’informations périodiques pour les produits financiers visés a I’article 8, paragraphes 1, 2
et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a l'article 6, 1er alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du produit : BIL Invest Equities Europe

Identifiant d’entité juridique : 549300U7GU7V3IMQEC49

Caracteéristiques environnementales et/ou
sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d’investissement durable ?

L X J

Oui

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif
environnemental : %

dans des activités
économiques qui sont
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

dans des activités
économiques qui ne sont pas
considérées comme durables
sur le plan environnemental
au titre de la taxinomie de I'UE

Il a réalisé des investissements
durables ayant un objectif
social : %

¥ Non

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et/ou sociales (E/S) et
bien qu’il n’ait pas eu d’objectif
d’investissement durable, il présentait une
proportionde_ % d’investissements
durables

ayant un objectif environnemental et réalisés
dans des activités économiques qui sont
considérées comme durables sur le plan
environnemental au titre de la taxinomie de
I’'UE

ayant un objectif environnemental et
réalisés dans des activités économiques qui
ne sont pas considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre de la
taxinomie de I'UE

ayant un objectif social

Il promouvait des caractéristiques E/S, mais
n’a pas réalisé d’investissements durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales
promues par ce produit financier ont-elles été atteintes ?

Le fonds vise a accroitre la valeur de votre investissement sur le long terme par le biais de la

croissance du capital. Le fonds investit principalement, directement ou par le biais d’autres fonds

et instruments dérivés, dans des actions européennes.

Le fonds privilégie les investissements présentant un profil ESG relativement élevé (inclinaison

positive ESG) et exclut ou limite les investissements dans certains secteurs ayant des activités

importantes avec des impacts environnementaux ou sociaux négatifs.

L’objectif du fonds n’est pas d’investir de maniéere durable.
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Les indicateurs de
durabilité
permettent de
mesurer la maniéere
dont les
caractéristiques
environnementales
ou sociales promues
par le produit
financier sont
atteintes.

Les principales
incidences négatives
correspondent aux
incidences négatives
les plus significatives
des décisions
d’investissement sur
les facteurs de
durabilité liés aux
questions
environnementales,
sociales et de
personnel, au
respect des droits de
I’'homme et a la lutte
contre la corruption
et les actes de
corruption.

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

L’analyse ESG est congue pour évaluer la durabilité des actifs et vise a s’assurer que les flux de
trésorerie générés par les sociétés dans lesquelles nous investissons sont durables et ont un
potentiel de croissance sur le long terme. Le fonds utilise une méthodologie basée sur des données
et des analyses pour intégrer pleinement les facteurs ESG dans le processus de décision
d’investissement. L'intégration ESG est structurellement et systématiquement intégrée lors de la
recherche et de I'analyse des entreprises. Les informations financiéres et ESG sont prises en
compte simultanément.

Quelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Le minimum de 85 % du fonds composé d’investissements alignés sur les caractéristiques
environnementales et sociales du fonds a été respecté.

Quels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier
entendait notamment réaliser et comment les investissements durables effectués
y ont-ils contribué ?

Ce produit financier promeut les caractéristiques E/S, mais le produit financier n’a pas
d’objectif d’investissement durable et n’évaluera donc pas la qualification de ses
investissements en tant qu’investissement durable ou non durable.

Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a
notamment réalisés n’ont-ils pas causé de préjudice important a un objectif
d’investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Non applicable car le produit financier n’a pas d’objectif d’investissement durable et
n’évaluera donc pas la qualification de ses investissements en tant qu’investissement
durable ou non durable.

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils été pris en
considération ?

Les investissements durables étaient-ils conformes aux principes directeurs de
I’OCDE a I'intention des entreprises multinationales et aux principes directeurs
des Nations unies relatifs aux entreprises et aux droits de I'homme ?
Description détaillée :

La taxinomie de I'UE établit un principe consistant a « ne pas causer de préjudice
important » en vertu duquel les investissements alignés sur la taxinomie ne
devraient pas causer de préjudice important aux objectifs de la taxinomie de I'UE
et s’7accompagne de critéres spécifiques de I’'Union.

Le principe consistant a « ne pas causer de préjudice important » s’applique
uniquement aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent
en compte les critéres de I’'Union européenne en matiére d’activités économiques
durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents a la
portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de
I’'Union européenne en matiere d’activités économiques durables sur le plan
environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus nuire de maniére
significative a des objectifs environnementaux ou sociaux.
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La liste comprend
les investissements
constituant la plus
grande proportion
d’investissements
du produit financier
au cours de la
période de
référence, a savoir :
31 décembre 2023

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

'“ Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

Le fonds a examiné et surveillé les principales incidences négatives (PAl) en regroupant les
indicateurs PAI des positions du portefeuille. Ces informations sont recueillies dés qu’elles sont
disponibles auprés des fournisseurs de données. Sur la base de ces informations, I'incidence de
tout investissement sur les PAI du fonds est examinée.

Le fonds s’est concentré sur les PAl suivantes :

e  Exposition a des armes controversées (mines antipersonnel, armes a sous-munitions,
armes chimiques ou armes biologiques)

e Violations des principes du Pacte mondial des Nations Unies et des principes directeurs
de 'OCDE pour les entreprises multinationales. Les principales incidences négatives sont
les incidences négatives les plus importantes des décisions d’investissement sur les
facteurs de durabilité relatifs aux questions environnementales, sociales et de
personnel, au respect des droits de I’'homme, a la lutte contre la corruption et a la lutte
contre les pots-de-vin.

¢ Informations relatives a la durabilité : Emissions totales de GES PAIl Emissions de GES
des champs d’application 1, 2 et 3 en tonnes

Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

= =
Investissements les plus Secteur % d’actifs Pays
importants

NOVO NORDISK AS -B- Actions européennes 4,85 Danemark
NESTLE / ACT NOM Actions européennes 4,06 Suisse
LVMH ACT. Actions européennes 3,57 France
ASTRAZENECA PLC Actions européennes 3,22 Royaume-Uni
SAP SE NPV Actions européennes 3,08 Allemagne
NOVARTIS AG BASEL/NAM. Actions européennes 3,02 Suisse
HSBC HOLDINGS PLC Actions européennes 2,88 Royaume-Uni
SIEMENS AG /NAM. Actions européennes 2,81 Allemagne
L’OREAL Actions européennes 2,66 France
TOTALENERGIES SE Actions européennes 2,56 France
UBS GROUP AG Actions européennes 2,55 Suisse
SCHNEIDER ELECTRIC SE Actions européennes 2,5 France
ENEL Actions européennes 2,45 Italie

AIR LIQUIDE Actions européennes 2,42 France
SANOFI Actions européennes 2,35 France
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Informations relatives a la durabilité (suite)

J‘ Quelle était la proportion d’investissements liés a la durabilité ?

' Au moins 85 % du fonds étaient constitués d’investissements alignés sur les caractéristiques
environnementales et sociales du fonds.

L’allocation des Quelle était I'allocation des actifs ?
actifs décrit la part

des investissements
dans des actifs
spécifiques.

Investissements

Les activités

habilitantes
ermettent
p- 5 #2 Autres
directement a 15 9%
d’autres activités ?
de contribuer de
maniere substantielle
a la réalisation La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/Sinclut les investissements du produit financier utilisés
d’un objectif pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.
environnemental. La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les

caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.
Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquelles il n’existe
pas encore de
solutions de
remplacement sobres
en carbone et, entre
autres, dont les
niveaux d’émission

Dans quels secteurs économiques les investissements ont-ils été réalisés ?

de gaz a effet de

Secteur économique

% d’actifs (au 31/12)

serre correspondent Secteur financier 18,39

aux meilleures )
Santé 14,54

performances

réalisables. Industrie 14,37
Biens de consommation de base 12,17
Matériaux 2,45
Biens de consommation discrétionnaire 7,79
Technologies de I'information 6,78
Energie 5,94
Services de communication 5,52
Services aux collectivités 4,49
Immobilier 0,82
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Pour étre conforme
a la taxinomie de
I’'UE, les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent
des limitations des
émissions et le
passage a
I’électricité d’origine
intégralement
renouvelable ou a
des carburants a
faible teneur en
carbone d’ici a la fin
de 2035. En ce qui
concerne I'énergie
nucléaire, les
criteres
comprennent des
regles complétes en
matiere de slreté
nucléaire et de
gestion des déchets.

Les activités alignées
sur la taxinomie sont
exprimées en
pourcentage :

- du chiffre
d’affaires pour
refléter le
caractere « vert »
des sociétés
bénéficiaires des
investissements
aujourd’hui ;

des dépenses
d’investissement
(CapEx) pour
montrer les
investissements
verts réalisés par
les sociétés
bénéficiaires des
investissements,
pour une transition
vers une économie
verte ;

des dépenses
d’exploitation
(OpEx) pour
refléter les
activités
opérationnelles
vertes des sociétés
bénéficiaires des
investissements.

BIL INVEST

Informations relatives a la durabilité (suite)

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Non applicable. Ce produit financier n’avait pas I'intention de réaliser des investissements alignés
sur la taxinomie

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a
I'énergie nucléaire conformes a la taxinomie de 'UE* ?

Oui :
Dans le gaz fossile Dans I’énergie nucléaire

Non

Les graphiques ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage d’investissements qui étaient alignés
sur la taxinomie de PUE. Etant donné qu’il n’existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
I'alignement des obligations souveraines* sur la taxinomie, le premier graphique montre I'alignement
sur la taxinomie par rapport a tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxieme graphique représente I’alignement sur la taxinomie uniquement
par rapport aux investissements du produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la taxinomie 2. Alignement des investissements sur la taxinomie, hors
y compris les obligations souveraines* obligations souveraines*
Chiffre Chiffre
d’affaires d’affaires
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0 50 100 0% 20% 40 % 60 % 80 % 100 %
Investissements alignés sur la taxinomie m Investissements alignés sur la taxinomie
Autres investissements Autres investissements

* Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les expositions
souveraines

Quelle était la proportion d’investissements réalisés dans des activités transitoires et
habilitantes ?

Non applicable. Le Gestionnaire d’investissement ne s’engage pas a investir dans des
activités transitoires et habilitantes.

1 Les activités liées au gaz fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes a la taxinomie de I"'UE que si elles
contribuent a limiter le changement climatique (« atténuation du changement climatique ») et ne causent de
préjudice important a aucun objectif de la taxinomie de I'UE — voir la note explicative dans la marge de gauche.
L’ensemble des criteres applicables aux activités économiques dans les secteurs du gaz fossile et de I'énergie
nucléaire qui sont conformes a la taxinomie de I’'UE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la
Commission.
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Le symbole
représente des 4
investissements
durables ayant un
objectif
environnemental
qui ne tiennent pas
compte des critéres
en matiére
d’activités
économiques
durables sur le plan
environnemental au
titre du reglement
(UE) 2020/852.

san,
al

A

Les indices de
référence sont des
indices permettant
de mesurersile
produit financier
atteint les
caractéristiques
environnementales
ou sociales qu’il
promeut.

Comment le pourcentage d’investissements alignés sur la taxinomie de I’'UE a-t-il
évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Non applicable. Ce produit financier n’a pas I'intention de réaliser des investissements
alignés sur la taxinomie.

Quelle était la proportion d’investissements durables ayant un objectif
environnemental qui n’étaient pas alignés sur la taxinomie de 'UE ?

Non applicable. Ce produit financier n’a pas l'intention de réaliser des investissements alignés sur la

taxinomie.

Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ?

Le Gestionnaire d’investissement ne s’engage pas a réaliser des investissements durables ayant un

objectif social.

Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle
était leur finalité, et des garanties environnementales ou sociales minimales
s’appliquaient-elles a eux ?

Les investissements inclus dans la section « autres » étaient des actifs non couverts par la
méthodologie de notation ESG exclusive de BIL ou des liquidités, et des quasi-liquidités.

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales et/ou sociales au cours de la période de référence ?

Comme indiqué précédemment, afin d’atteindre les caractéristiques environnementales et/ou
sociales au cours de la période de référence, le fonds a réduit les risques environnementaux,
sociaux et de gouvernance (ESG) en favorisant des investissements dans des entreprises
présentant un profil ESG relativement élevé selon la méthodologie exclusive de BIL.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
référence ?

Non applicable. Le fonds n’utilise pas d’indice de référence officiel pour évaluer sa performance.

En quoi l'indice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?

Non applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
durabilité visant a déterminer I'alignement de lindice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Non applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de référence ?

Non applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de marché
P p p pp

large ?
Non applicable.




